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UMS® 28 istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar

KAPSAM VE TEMEL KAVRAMLAR

UMS® Standard 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardi 6zellikle istirakler ve ézkaynak
yontemi (zerinde durmaktadir. istirak, yatinmcinin Gzerinde énemli etkisi oldugu isletme olarak
tanimlanir. istirak kavrami ana sirket-bagh sirket iliskisinden ziyade yatinmci-yatinm yapilan isletme
iliskisine daha yakindir.

Yatirimcinin, yatirim yapilan isletmeyi, istirak olarak tanimlayabilmesi igin tGzerinde mutlaka 6nemli etkisi
bulunmalidir. Bu kapsamda dncelikle 6nemli etki, kontrol, misterek kontrol ve is ortakligi UMS 28’in temel
kavramlarinin agiklanmalidir. Sekil 1’de bu kavramlarin detayh agiklamalar goériinmektedir.

Sekil 1: UMS 28 Temel Kavramlar

Yatirnm yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarin belirlenmesi
kararlarina katilma giicti olup bu politikalan tek basina ya da bir baska taraf ile
musterek kontrol etme gliclint ifade etmemektedir.

Bir yatirrmcinin, yatirrm yapilan isletmeyle olan iliskisinden kaynaklanan
degisken getirilere maruz kalmasi veya haklarina sahip olmasi ve yatirim yapilan
isletme Uizerindeki glicti araciligiyla bu getirileri etkileme olanagina sahip olmasi.

Bir anlasma kapsaminda kontroliin sézlesmeye dayali paylasiimasi. ilgili
faaliyetlere iliskin kararlarin kontrollii paylasan taraflarin oy birligini ile
mutabakatini gerektirdigi durumlarda ortaya cikar.

ilgili taraflarin misterek kontrolii ve anlasmanin net varliklari {zerinden
haklarinin bulundugu musterek anlasma gesidi.

istiraki tanimlamanin en temel kriteri dnemli etkidir. Onemli etki kontrol ya da miisterek kontrol anlamina
gelmez. Onemli etkinin ana gostergesi, aksi kanitlanmadikga, yatirim yapilan isletmenin %20 veya daha
fazla (ancak %50'den az) hissesine sahip olmaktir. Yiizdelik bazda belirtilen hisse limitleri dGnemli etkinin
tespitinde tek gosterge degildir. Yatirnmcinin %20’den daha az hisse sahibi olmasi durumunda asagida
belirtilen durumlarin bir ya da daha fazlasinin varligi 6nemli etki gostergesi niteligindedir (UMS 28.6):

e Yatinmcinin yonetim kurulu vb. organlarda temsil durumu,

e Yatinnmcinin kar payi dagitimi gibi karar alma stireglerine katilim durumui,

e Yatirnmciisletme ile yatirim yapilan isletme arasinda 6nemli miktarda islem hacmi,
e isletmeler arasindaki ydnetici personel degisimi,
e Kritik teknik bilginin sunulmasi.



Yatirim yapilan isletmede %20 ve daha fazla hisseye sahip olunsa bile dnemli etki gostergelerinden
higbirinin bulunmamasi durumunda yatirimci 6nemli etkiye sahip olmaz.

Onemli etki, yatirimcinin istirakin faaliyet ve finansal kararlara katilim giiciinii kaybettiginde ortadan
kalkar. Mutlak veya goéreceli sahiplik seviyelerinde bir degisiklik olmasi durumunda énemli etki ortadan
kalkar. Ornegin, bir istirakin; devlet, mahkeme, kayyum ya da bir diizenleyici otoritenin kontroliine
gecmesi. Onemli etkinin ortadan kalkmasi, sézlesmeye bagl bir anlasmanin sonucu olarak da
gerceklesebilir (UMS 28.9).

Onemli etkinin tespitinde potansiyel oy haklarinin da géz éniinde bulundurulmasi hayatidir. Ancak,
muhasebe kayitlarinda yalnizca mevcut haklari géz oniinde bulundurulur, muhtemel oy haklari
degerlendirilmez.

ORNEK 1

Sky isletmesi ICell Yazilim’in %25 hissesine sahiptir. Yerel Hiikiimet kalan %75’lik hisseye sahiptir ve ICell
ile Sky isletmenin glinllk isleyisine dahil olmayacak ve yatirim yapilan isletmenin operasyonel ve finansal
karar alma siireglerine katilma imkanina sahip olmayacaktir. Sky isletmesi ICell Gizerinde kontrol, misterek
kontrol ya da 6nemli etkiye sahip midir yoksa ICell, Sky isletmesi icin sadece bir finansal varlik midir?

¢O6zUm 1

ICell Yazilim, Sky isletmesi icin bir finansal varliktir ¢linkii Sky isletmesinin ICell yazilim ile tim ilgili faaliyet
ve finansal politikalarina katilim hakki bulunmamaktadir. Dolayisiyla ICell Gizerinde kontrol ya da énemli
etkisi bulunmamaktadir.

ORNEK 2

C-Day isletmesi Alp Cozim isletmesinin %10 hissesine sahiptir. Buna ek olarak, C-Day isletmesinin toplam
10 dyeden olusan yonetim kurulunda 4 (yesi bulunmaktadir. Anlasmaya gore kurulun kararlarinin
onaylanmasiicin oy coklugu gerekmektedir. C-Day isletmesinin Alp Coziim (izerinde 6nemli etkisi, kontroli
ya da miusterek kontrolii var midir yoksa Alp Cozim, C-Day isletmesi icin finansal varlik olarak mi
degerlendirilmelidir?

¢OzUMm 2

UMS 28’e gore 6nemli etkinin degerlendirilmesinde yatirim yapilan isletme lizerinde %20 ya da daha fazla
hissenin bulunmasi gereklidir. Ancak, bu kriter saglanmadiginda yonetim kurulu vb. organlarda temsil gibi
0zel durumlar ele alinir. Bu durumda, her ne kadar C-Day isletmesinin %20’den az hissesi bulunsa da
toplam 10 Uyeden olusan yonetim kurulunda 4 Gye bulundurmaktadir. Yonetim kurulunda %40 oraninda
temsil edilmesi C-Day isletmesinin Alp C6ziim lzerinde 6nemli etkisinin oldugunu gostermektedir.

isletmelerin bir yatirimi ne zaman istirak veya bagl ortaklik olarak muhasebelestirdiklerini ve hangi
muhasebelestirme yontemini uyguladiklarini belirlemek icin UMS/UFRS'ye dayali yatirm tirlerinin
muhasebelestirme kurallari Tablo 1'de sunulmustur.



Tablo 1: Yatirnm Tiirlerinin Muhasebelestirme Kurallari

Bagh Ortakhk istirak Miisterek Anlasma
KRITER Kontrol Giicii Onemli Miisterek Kontrol
HISSE %50’den fazla %20-50 arasi Esit
MUHASEBELESTIRME YONTEMI | Konsolidasyon Ozkaynak Yontemi | Ceside bagh
DIGER YATIRIMLAR: Finansal Araglar (UFRS 9 / UMS 39)

MUHASEBELESTIRME ve DEGERLEME

Onemli etki belirlendigi zaman, istirakler 6zkaynak yéntemi kullanilarak muhasebelestirilmelidir. Buna ek
olarak, UFRS Standard 11 Misterek Anlasmalarda detayli olarak agiklanan misterek kontrole sahip is
ortakliklari da 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilir. Bu yontem kullanildigindan yatirimci ile
istirakin ya da is ortakhiginin raporlama tarihleri farkl ise istirak ya da is ortakhgi finansal tablolarini yatirim
yapan isletmenin raporlama tarihine goére hazirlar. Eger ki ayni raporlama tarihini elde etmek mimkiin
degil ise, bu durumdaistirakin ya dais ortakhginin en yakin tarihli finansal tablolari kullanilir. Her haliikarda
raporlama tarihleri arasindaki siire 3 ayl asamaz. Buna ek olarak, istirak ya da is ortakligi yatirnmci isletme
ile ayni muhasebe politikalarini kullanmahdir. Eger kullanmiyorsa, uyumu saglamak igin istirak ve is
ortakhginin finansal tablolarinda diizeltmeler yapilmalidir.

ilk Olgiim

Ozkaynak yontemine gore istirakler ve is ortaklarindaki yatirmlarin ilk muhasebelestirmesinde maliyet
degeri kullanilir. Maliyet degeri, satin alma degerini ve satin alma ile direkt ilgili diger giderleri kapsar.

Ornegin, bir isletme baska bir isletmenin %35’ini 52,500 Para Birimine (PB) satin almistir. Yatirim yapilan
isletmenin net varliklarinin defter degeri 150,000 PB’dir. Bu durumda, ilk 6lciimde kullanialcak deger
maliyet degeri olan 52,500 PB’dir.

isletmenin konsolide finansal tablo hazirlamaktan muaf olan bir ana ortaklik olmasi ya da asagida yer alan
tiim durumlara uymasi durumunda, istirakteki veya is ortakligindaki yatirirmina 6zkaynak yéntemini
uygulamak zorunda degildir. S6z konusu durumlar sunlardir (UMS 28.17):

e isletmenin tamamina bir baska isletme tarafindan sahip olunan bir bagli ortaklik veya bir baska
isletmenin kismen sahip oldugu bir bagh ortaklik olmasi ve bu isletmenin diger kosullarda oy
verme vyetkisi olmayanlar da dahil olmak Uzere, diger ortaklarinin 6zkaynak yontemi
uygulanmadigl konusunda bilgilendirilmis ve buna itiraz etmemis olmalari.

e isletmenin borglanma araglarinin veya ézkaynaga dayali finansal araglarinin kamuya agik bir
piyasada (yerel ve bolgesel piyasalar da dahil olmak Gzere yurtici ya da yurtdisi menkul kiymet
borsalari ya da tezgah (st piyasada) islem gérmemesi.



e isletmenin, kamuya acik bir piyasada islem gérmek lizere herhangi bir finansal arag ihra¢ etmek
amaciyla finansal tablolan ile bir sermaye piyasasi dizenleyici kurulusu ya da benzeri bir
dizenleyici kuruma basvurmamis olmasi ya da bu tir bir basvuru slreci ve hazirhig icinde
olmamasi.

e Nihai ana ortakligin veya ara kademe bir ana ortakhgin, kamunun kullanimina agik ve TFRS’lere
uygun finansal tablolar hazirliyor olmasi.

ilk kayittan sonraki Olgiim

Elde etme tarihinden sonra, yatirimin defter degeri yatirimci isletmenin hissesi oraninda artirilip azaltihr.
Yatirim yapilan isletmenin kar payl gibi dagitimlar yapmasi defter degerini azaltir. Yatirnmin defter
degerinin istirakin diger kapsamli karindaki degisimlerden dolayi yatinrmcinin payi oraninda diizeltilmesi
gerekebilir. Bu degisimler maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi ve yabanci para gevrim
farklarindan kaynaklanabilir. Bu degisikliklerden yatirimciya diisen pay, yatirimcinin kendi diger kapsamli
karinda muhasebelestirilir.

Yatinnmcilar, isletmeyi misterek kontrol ettiklerinde ya da lzerinde onemli etkileri bulundugunda
isletmenin performansi ve kari Gzerinde haklari bulunmaktadir. Yatirimci s6z konusu hakkini, yatirim
yapilan isletmenin kar veya zararindan payina diisen tutarlari dahil etmek suretiyle finansal tablolarinin
kapsamini genisleterek muhasebelestirir. Bunun sonucu olarak, istirak ya da is ortakhgi paylar Gzerindeki
degisiklikler yatinmcinin finansal tablosunda giincel olarak takip edilir. istirakin defter degerinin 6zkaynak
yontemine gore hesaplanmasi Sekil 2’de gériinmektedir.

Sekil 2: Ozkaynak Yontemi siireci

ilk olarak yatinmin elde etme maliyeti ile istirakin veya is ortakliginin tespit edilebilen net varlik, borg ve
kosullu borglarinin net gercege uygun degerinden isletmeye disen pay arasindaki her tirli fark
muhasebelestirilir. Ancak, bu degeri muhasebelestirirken bazi kurallar bulunmaktadir. Eger maliyet daha
fazla ise serefiye, maliyet daha az ise kar olusur. istirakin veya is ortakliginin satin alma maliyetine serefiye
dahil edilir. Ancak, muhasebe standartlari serefiyenin amortismanina izin vermez.

istirakin muhasebelestiriimesinde serefiye finansal tablolarda ayri olarak gésterilmez defter degerine dahil
edilir. Negatif serefiye olmasi durumunda ise aradaki fark yatirrmcinin karina dahil edilir.

Eger istirak ya da is ortakhg zarar ederse o zaman yatirimci payil oraninda defter degerini azaltir. Ancak,
yatirnmcinin  zarardaki payr defter degerine esit ya da daha fazlaysa, yatirimct asan kismi
muhasebelestirmez.



Deger dusuklGgliniin belirlenmesi, finansal tablolarin ilgili ve gergege uygun olarak sunulmasini saglamak
icin cok onemlidir. Yatinmcilar deger disikligl gostergelerini gdz 6niinde bulundurmali ve finansal
tablolarini buna gore hazirlamalidir. UMS Standard 36 Varliklarda Deger Disiukliglinin amaci varliklarin
geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek bir degerle izlenmemesini saglamak amaciyla uygulanmasi
gereken ilkeleri belirler. Deger duslikligu gostergeleri igsel ya da digsal olabilir. Digsal kaynaklar varligin
degerinin beklenenden daha onemli derecede diismesi, isletmenin faaliyette bulundugu teknolojik,
ekonomik, hukuki cevrede ve pazar sartlarinda 6énemli degisikliklerin gerceklesmis olmasi ya da yakin
gelecekte beklenmesi, dénem igerisinde, faiz oranlari veya diger yatirnm karhhg ile ilgili piyasa oranlari
artmis olup; s6z konusu artislarin, varhgin kullanim degerinin hesaplanmasinda kullanilan oranini dnemli
Olctide etkilemesi ve varligin geri kazanilabilir tutarini buyik oOlciide azaltmasi gibi gézlemlenebilir
gostergelerdir (UMS 36.12). i¢sel gdstergeler bir varliga iliskin eskime veya fiziksel hasarin kaniti, varligin
ekonomik performansinin beklenenin ¢ok altinda olmasi ve donem iginde isletmede dnemli olumsuz
degisiklikler meydana gelmesidir. Serefiye, elde etme maliyetinin icine dahil edilir bu nedenle ayri olarak
amortisman testine tabi tutulmaz.

Ozkaynak Yontemine gore Grup ici islemlerin Ayiklanmasi

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken tim grup-ici islemlerin ayiklanmasi gerekirken 6zkaynak
yonteminde ise sadece grup-ici “kar unsurlarinin” ayiklanmasi gerekir. Konsolidasyon yénteminden farkh
olarak 6zkaynak yonteminde tiim gelir unsurlarinin (satislar ve satilan malin maliyeti gibi) birlestirilmesi
gerekmediginden grup ici islemler miikerrerlige neden olmaz. Ozkaynak yénteminde yatinmcinin finansal
tablolarina dahil edilen tek unsur istirakin kapsamh kar ve zararindaki degisimlerdir. Yukari yonli
(istirakten yatinmciya yapilan satislar) ve asagida yonli (yatirnmcidan istirake yapilan satislar) islemlerden
kaynaklanan gerceklesmemis kar ya da zararlar yatirimcinin payi oraninda ayiklanmalidir. Konsolidasyon
yonteminde yapilan bitiin ayiklamanin yerine 6zkaynak yonteminde kismi ayiklama gerekir.

ORNEK 3

G isletmesi, C isletmesinin %40 hissesine sahiptir. G isletmesi, C isletmesine 10,000 PB’lik mal satmistir ve
kar marji %30’dur. 2021 yilinda C isletmesi 10,000 PB’lik malin 8,000 PB’lik kismini Gg¢linci kisilere satmis,
elinde 2,000 PB’lik ksiim kalmistir. 2021 yili sonunda C isletmesinin elinde 2,000 PB’lik mal bulunmaktadir.
Bu durumu UMS 28 kapsaminda degerlendiriniz, ayiklanacak tutari hesaplayiniz ve gerekli yevmiye kaydini
yapiniz.

¢O6zUm 3

Verilen durum, asagi yonli islem 6rnegidir. Ortaklar arasinda 10,000 PB transfer edilmistir. 8,000 PB’lik
kisim (Gglncu kisilere satilmistir, bu miktar gerceklesmis kardir; 6te yandan 2,000 PB’lik kisim ise
gerceklesmemis kardir. Dolayisiyla, 2,000 PB’lik kisim ayiklanmalidir. Kar marjini ve G isletmesinin hisse
payini ele aldigimizda, ayiklanacak miktarin hesaplanmasi ve kayitlanmasi asagidaki gibidir (bakiniz Sekil
3).



Sekil 3: Grup i¢i Ayiklanacak Miktarin Hesaplanmasi

istiraklerde Kar/zarar Paylan 240

C isletmesindeki Yatirim 240

Ozkaynak Yonteminin Birakilmasi

Yatirimci, yatirim yapilan isletme lizerinde dnemli etkisini kaybettigi zaman istiraki ya da is ortakligini
finansal tablo disi birakir. Bu islem asagidakilerin ger¢ceklesmesi durumunda olusur:

e s ortakhgi ya da istirak bagli ortaklik oldugu zaman.
e s ortakhgi ya da istirak kismi ya da tamamen elden cikarildiginda.

e (Ozkaynak ydntemini uygulamayi birakmasi durumunda, isletme yatirima iliskin daha énce diger
kapsaml kdrda muhasebelestirdigi tiim tutarlari yatirim yapilan isletmenin varlik ya da borglarini
dogrudan elden ¢ikarmasi ile ayni esaslara uygun olarak muhasebelestirir.

ORNEK 4

1 Ocak 2021 tarihinde, A isletmesi B isletmesinin %35 hissesine sahiptir ve B isletmesi lizerinde énemli
etkisi bulunmaktadir. Satin alma tarihinde, B isletmesinin net varliklarinin defter degeri 900,000 PB ve
gercege uygun degeri ise 1,100,000 PB’dir.

a) A isletmesi %35 hisse icin 475,000 PB 6demistir.
b) Aisletmesi %35 hisse icin 350,000 PB 6demistir.
C) 31 Ocak 2021 tarihinde, B isletmesi 60,000 PB kar bildirmistir ve 21,000 PB kar pay! 6demistir.

d) Bisletmesinin “Satis Amagh Finansal Varlig1” bulunmakta, gercege uygun degeri (GUD) 10,000 PB
artis gostermekte ve bu artis diger kapsamli karda raporlanmaktadir.

e) B isletmesi duran varliklarini yeniden degerlemis ve 15,000 PB’lik artigi diger kapsamli karda
raporlamistir.



¢OzUm 4

a) Aisletmesi 6demis oldugu tutari B isletmesinin gercege uygun degeri ile karsilastirmalidir.
A isletmesinin B isletmesinin GUD {izerindeki pay! 385,000 PB (1,100,000 PB * 0,35)
Odenen Tutar 475,000 PB

Odenen miktarin gercege uygun degeri astigi durumlarda serefiye ortaya ¢ikmakta, ancak A isletmesi
serefiyeyi ayri olarak raporlamayacak ve yatirimin elde etme maliyetinin icine dahil edecektir. Bu 6rnekte,
90,000 PB’lik serefiye ortaya ¢ikmistir. Bu kapsamda A isletmesinin asagidaki yevmiye kaydini yapmasi
gereklidir:

B isletmesindeki yatirim 475,000
Kasa 475,000
b) Aisletmesinin B isletmesinin GUD tizerindeki payr 385,000 PB (1,100,000 PB * 0,35)
Odenen Tutar CU350,000

Odenen miktar gercege uygun degerden az oldugu durumda negatif serefiye (pazarlk geliri) oraya
¢tkmakta ve yatirimci bu farki kar ve zararda raporlamalidir:

B isletmesindeki yatirim 385,000
Kasa 350,000
Pazarlik geliri 35,000

c) Ozkaynak ydntemine, yatinmcinin, yatirim yapilan isletmenin gelir raporlamasi ve kar payi

dagitmasi durumunda Sekil 4’te belirtilen ilkeleri uygulamasi gerekir.

Sekil 4:Defter degerinin ne zaman artirilip/azaltilacagina yonelik ilkeler

istirak kar raporladig1 zaman

istirak kar pay1 dagittig1 zaman

Bu drnekte A isletmesinin 2 tane yevmiye kaydi gereklidir. ilki, A isletmesinin hisse pay! oraninda B
isletmesinin kar bildiriminin kayitlanmasidir. A isletmesi %35 hisseye sahiptir, bu durumda toplam 60,000
PB kar bildiriminin 21,000 PB’sinin kayitlamalidir:



B isletmesindeki yatirim 21,000

Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakin kari 21,000

B isletmesi 20,000 PB kar payi dagitmistir, A isletmesi %35 hisse oranina sahip oldugu icin bunun 7,000
PB’sini kayitlayacaktir. Kar payr ddenmesi durumunda, istirakin defter degeri azaltilir.

Kasa 7,000
B isletmesindeki yatirim 7,000

d) A isletmesi, B isletmesi Uzerindeki hissesi oraninda “Satis Amaclh Finansal Varliklar” daki artisi
muhasebelestirmelidir. A isletmesi toplam 10,000 PB’lik deger artisinin 3,500 PB’lik kismini
muhasebelestirmelidir.

B isletmesindeki yatirim 3,500
Satis amagli finansal varliklarin gergege uygun deger artis kazanci 3,500

e) A isletmesi, B isletmesinin 6zkaynaklarinda artis meydana getiren bu islemi
muhasebelestirmelidir. A isletmesi, yeniden degerlemeden kaynaklanan toplam 15,000 PB’lik
artisin 5,250 PB'lik kismini muhasebelestirir.

B isletmesindeki yatirim 5,250

Duran varliklar yeniden degerleme kazanglari 5,250



