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Standardul IAS 21 Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar

DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII CHEIE

Impactul variatiilor cursurilor de schimb valutar este abordat in standardul IAS 21 Efectele variatiilor
cursurilor de schimb valutar. Standardul IAS 21 prescrie modul in care se includ tranzactiile in valuta si
operatiunile din strainatate in situatiile financiare, precum si modul de conversie a situatiilor financiare
intr-o moneda de prezentare. Figura 1 prezintda domeniul de aplicare al standardului IAS 21.

Fig.1 Domeniul de aplicare al standardului IAS 21

Standardul IAS 21 trebuie aplicat (I1AS21.3):

La contabilizarea tranzactiilor si soldurilor in valuta,
La conversia rezultatelor si a pozitiei financiare ale operatiunilor din strdinatate, incluse in
situatiile financiare ale entitatii prin consolidare, sau prin metoda punerii in echivalenta,

e La conversia rezultatelor si a pozitiei financiare a entitatii intr-o moneda de prezentare.

IAS 21 nu se refera la (1AS21.4-7):

e Tranzactiile derivate in valuta si soldurile care intra in domeniul de aplicare al IAS 39
Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare sau IFRS 9 Instrumente financiare.

e Contabilitatea acoperirii impotriva riscurilor, inclusiv contabilitatea pentru acoperirea unei
investitii nete intr-o operatiune din strainatate.

® Prezentarea in situatia fluxurilor de trezorerie a fluxurilor de trezorerie provenind din
tranzactiile realizate in valuta sau la conversia fluxurilor de trezorerie ale unei operatiuni din
strdindtate.

Pentru a intelege corect acest standard, trebuie sa cunoastem cateva definitii de baza.

Moneda functionald: Moneda functionalad a unei entitati este moneda mediului economic principal in
care opereaza entitatea respectivad (IAS21.8). Mediul economic principal in care opereaza o entitate
este, In mod normal, cel in care aceasta genereaza si cheltuieste, de obicei, numerar.

Operatiuni din strdindtate: O operatiune din strdinatate este o entitate care:

e este o filiald, o entitate asociata, un angajament comun sau o sucursala a unei entitati
raportoare; si

® care are activitati care isi au sediul sau se desfasoara intr-o tara sau moneda, altele decat cele
ale entitatii raportoare (1AS21.8).

Moneda de prezentare: Moneda in care sunt prezentate situatiile financiare ale entitatii raportoare.
Moneda de prezentare poate fi orice moneda aleasa.



Tranzactie in valutd strdind: O tranzactie in moneda straina este o tranzactie care este exprimata sau
necesita decontare intr-o moneda straina.

Elemente monetare: sunt unitati monetare detinute si active si datorii de primit sau de platit intr-un
numar fix sau determinabil de unitati monetare.

MONEDA FUNCTIONALA

Moneda functionala este determinata prin aplicarea factorilor din IAS 21. Ea nu poate fi aleasa in mod
liber de catre o entitate. Odata stabilita, aceasta nu poate fi schimbata decat daca exista o modificare
a circumstantelor subiacente. IAS 21 detaliaza factorii, primari si secundari, pe care o entitate trebuie
sa i ia Tn considerare pentru a-si determina moneda functionala.

Factorii primari oferd cea mai clara indicatie cu privire la moneda functionald a unei entitéti. In figura
2 sunt detaliati factorii primari pe care o entitate ii va lua Tn considerare.

Fig. 2 Factorii primari

e Venituri si intrari de numerar operationale
e Cheltuieli si iesiri de numerar operationale

Factorii secundari oferd o dovad3 secundard a monedei functionale a unei entitati. in figura 3 sunt
detaliati factorii secundari pe care o entitate ar trebui sa i ia in considerare.

Fig. 3 Factorii secundari

e Activitati financiare
e Incasarea veniturilor din exploatare

Determinarea corectd a monedei functionale poate avea un impact major asupra situatiilor financiare.
De exemplu, daca este determinata incorect, tranzactiile in moneda functionald corectd vor fi
inregistrate ca si cum ar fi fost tranzactii Tn moneda strdina. Prin urmare, vor fi recunoscute diferente
de curs valutar pentru tranzactii pentru care nu ar fi trebuit sa apara nicio diferenta de curs valutar.

De exemplu, la 1 octombrie 2021, entitatea A cumpara un stoc pentru 115.000 u.m.X. Cursul de schimb
este 1 u.m.Y = 1,15 u.m.X. Stocul are un cost de 100.000 u.m.Y.

La 31 octombrie 2021, datoria este decontata, iar cursul de schimb este 1 u.m.Y = 1,16 u.m.X. Plata
este decontata la 115.000 u.m.X, care este acum echivalentul a 99.138 u.m.Y.

n cazul in care moneda functionald a entitatii este u.m.Y, un castig de 862 u.m.Y va fi inregistrat in
situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global. Dacd moneda functionald a



entitatii este u.m.X, plata nu si-a schimbat valoarea (115.000 u.m.X), astfel incat nu exista niciun castig
sau pierdere.

MONEDA FUNCTIONALA A UNEI OPERATIUNI DIN STRAINATATE

Moneda functionala este determinata separat pentru fiecare entitate in parte. Nu existd o moneda
functional3 de grup. Tn special, factorii suplimentari din IAS 21 sunt utilizati pentru a determina dacd
moneda functionala a operatiunii din strainatate este aceeasi cu cea a entitatii raportoare.

e 1n cazul in care activititile operatiunii din strdindtate sunt desfisurate, mai degrab3, ca o
extensie a entitatii raportoare, decat sa fie indeplinite cu un grad de autonomie, atunci acest
lucru demonstreaza ca moneda sa functionald ar trebui sa fie aceeasi cu cea a entitatii
raportoare.

e 1n cazul in care tranzactiile cu entitatea raportoare reprezint o proportie mare din activititile
operatiunii din strainatate, acest lucru ofera dovezi ca moneda sa functionala poate fi aceeasi
cu cea a entitatii raportoare, deoarece entitatea poate fi considerata o extensie a operatiunilor
societatii-mama.

e 1ncazul in care fluxurile de trezorerie din activitatile entitatii din strdinitate:

o afecteaza in mod direct fluxurile de trezorerie ale entitatii raportoare; si
o sunt disponibile cu promptitudine pentru a fi transferate catre entitatea raportoare,

atunci acest lucru ofera dovada ca moneda sa functionald este aceeasi cu cea a entitatii
raportoare.

e Tn cazul in care fluxurile de trezorerie din activitatile operatiunii din strinitate sunt suficiente
pentru a asigura serviciul datoriilor existente si prevazute in mod normal fara ca fondurile sa
fie facute disponibile de catre entitatea raportoare.

MONEDA DE PREZENTARE

n cazul in care moneda de prezentare diferd de moneda functionald, rezultatele din situatia pozitiei
financiare trebuie convertite in moneda de prezentare.

Prezentarea situatiilor financiare intr-o alta moneda decat moneda functionald nu modifica modul in
care sunt evaluate elementele subiacente. Ea exprima pur si simplu sumele subiacente dintr-o alta
tara, care sunt evaluate in moneda functionala.

n cazul in care un grup contine entitdti cu monede functionale diferite, rezultatele si pozitia financiara
a tuturor entitatilor trebuie sa fie exprimate intr-o moneda comuna pentru a intocmi situatiile
financiare ale grupului. Moneda de prezentare a situatiilor financiare ale grupului este adesea moneda
functionala a societatii-mama.

Moneda de prezentare a entitatii poate fi diferita de moneda sa functionald in situatii precum
urmatoarele:

e Un grup de societati poate avea operatiuni extensive Th mai multe tari si isi desfdasoara
activitatea in mare parte pe pietele internationale. Poate fi dificil sa se identifice o moneda de
prezentare adecvatad. Poate fi utilizatd o moneda internationald, cum ar fi USD sau euro.



Aceasta este adesea utilizata de entitatile care obtin capital pe pietele internationale, in
beneficiul utilizatorilor situatiilor financiare.

n unele jurisdictii, entitatile sunt obligate s isi prezinte situatiile financiare in moneda locald
in cazul in care aceasta nu este moneda lor functionala.

Este posibil ca o entitate sa doreasca sa isi prezinte situatiile financiare in moneda functionala
a societatii-mama daca aceasta este diferita de propria moneda functionala.

TRANZACTII IN VALUTA

O tranzactie In valuta este o tranzactie care este exprimata sau prevede decontare intr-o valuta. De
exemplu, o entitate poate:

Cumpara sau vinde bunuri sau servicii al caror pret este exprimat in valuta;

Imprumuta sau oferi spre imprumut fonduri, iar sumele ce urmeaz3 a fi platite sau incasate
sunt exprimate 1n valuta;

Achizitiona sau ceda, intr-un alt mod, active, contracta sau deconta, intr-un alt mod datorii
exprimate Tn valuta.

O operatiune in valuta trebuie inregistrata Tn momentul recunoasterii initiale in moneda functional3,
aplicandu-se sumei n valuta cursul de schimb la vedere dintre moneda functionala si moneda strdina,
la data efectuarii tranzactiei.

Odata inregistrate, vor aparea diferente de schimb valutar in cazul in care variatiile valutare afecteaza
soldurile inregistrate.

O tranzactie Tn moneda straina este incheiata direct de catre o entitate. Acestea au loc adesea in fiecare
zi. Ele implica fluxuri de trezorerie si maresc sau scad activele nete ale entitatii. Figura 4 exemplifica o
asemenea tranzactie.

Fig. 4 Tranzactiile in valuta

Plata in numerar

100 u.m.X
Entitatea A
I )
Compania mama 4
. Terta parte
(moneda functionala : v
u.m.Y
) Marfuri in valoare de

100 u.m.X

Aceste tranzactii sunt Tnregistrate in moneda functionala prin aplicarea la moneda straina a valorii
cursului de schimb la vedere dintre:

moneda functional3; si
moneda straina la data tranzactiei.



Exemplu: O entitate (moneda functionala u.m.X) cumpara stocuri in valoare de 15.000 u.m.Y pe credit
la 23 februarie 2022. Cursul de schimb la vedere este 1 u.m.X = 1,5 u.m.Y. Tranzactia este inregistrata
la 10.000 u.m.X (15.000/1,5).

23 februarie 2022  Dr. Stocuri 10.000 u.m.X
Cr. Furnizori 10.000 u.m.X

Ocazional, este posibil ca o entitate sa nu contabilizeze operatiile sale Tn moneda sa functionala. De
exemplu, pentru a facilita raportarea catre conducere, o filiala poate sa contabilizeze registrele si
evidentele in moneda functionala a entitatii-mama si nu in propria sa moneda.

n cazul in care o entitate fsi tine contabilitatea intr-o altd moned3, toate sumele sunt evaluate in
moneda functionald folosind cursul istoric la momentul recunoasterii initiale. Ulterior, numai
elementele monetare exprimate intr-o moned3 strdina trebuie convertite. in acest fel, se obtin aceleasi
valori ca si cum ar fi fost inregistrate initial in moneda functionala.

Tratamentul elementelor in valuta la sfarsitul perioadei de raportare depinde de faptul daca elementul
este: monetar sau nemonetar; si contabilizat la costul istoric sau la valoarea justa.

* La sfarsitul fiecarei perioade de raportare, elementele monetare in valuta sunt convertite folosind
cursul de inchidere.

Exemplu: O entitate (moneda functionald u.m.Y) are o datorie comerciala neachitata in valoare de
1.500 u.m.X, care provine dintr-o tranzactie in care cursul de schimb la vedere era 1 u.m.Y =1,2 uum.X
si, prin urmare, a fost inregistrata initial la 1.250 u.m.Y. La 31 decembrie 2021, cursul de inchidere este
lum.Y=15umX

Prin urmare, suma de platit este de 1.000 u.m.Y (1.500/1,5) la sfarsitul perioadei de raportare.

31 decembrie 2021 Dr. Furnizori 250 u.m.Y
Cr. Castig din tranzactiile in valuta 250 u.m.Y

* La sfarsitul fiecdrei perioade de raportare, elementele nemonetare care sunt evaluate la cost istoric
intr-o moneda straina sunt convertite folosind cursul de schimb de la data tranzactiei.

Exemplu: O entitate (moneda functionald u.m.Y) a achizitionat un utilaj pentru 12.000 u.m.X, cand
cursul de schimb la vedere era 1 u.m.Y = 1,2 u.m.X. Cursul de inchidere este 1 u.m.Y = 1,5 u.m.X.

La sfarsitul perioadei de raportare, utilajul figureaza la valoarea de 10.000 u.m.Y (12.000/1,2). Nu se
va efectua nicio Tnregistrare Tn jurnal ca urmare a modificarii cursurilor de schimb valutar in ceea ce
priveste utilajul achizitionat in valuta.

* La sfarsitul fiecarei perioade de raportare, elementele nemonetare care sunt evaluate la valoarea
justa intr-o moneda strdind sunt convertite folosind cursurile de schimb de la data la care este
determinatd valoarea justd.

Exemplu: O entitate (moneda functionald u.m.Y) detine o cladire. Entitatea contabilizeaza cladirile la
valoarea lor justa. Evaluarea cladirii a fost efectuata la sfarsitul perioadei de raportare, iar valoarea
justa a fost estimata la 150.000 u.m.X. Cladirea a fost achizitionata pentru 100.000 u.m.X, cand cursul
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de schimb la vedere era 1 um.Y = 1,2 u.m.X. Cursul de inchidere este 1 um.Y = 1,5 u.m.X la 31
decembrie 2021.

Cladirea este prezentata ca fiind de 100.000 u.m.Y (150.000/1,5) la 31 decembrie 2021.

31 decembrie 2021 Dr. Cladiri 16.667 u.m.Y
Cr. Alte elemente ale rezultatului global 16.667 u.m.Y

Valoarea contabilad a unui element este determinata in coroborare cu alte standarde relevante. Uneori,
valoarea contabila a unui element este determinata prin compararea a doua sau mai multe valori.

Exemplu:

Valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta (IAS 2 Stocuri)
Valoarea cea mai mica dintre valoarea contabild anterioara a unui activ si valoarea
recuperabild a acestuia (IAS 36 Deprecierea activelor)

n cazul in care activul este nemonetar si este evaluat intr-o moneda strind, valoarea contabild este
determinata ca fiind cea mai mica dintre urmatoarele valori:

e Costul sau valoarea contabilda convertita la cursul de schimb de la data la care a fost
determinata aceasta valoare (cursul de la data tranzactiei pentru elementele contabilizate la
costul istoric).

e Valoarea realizabild neta sau valoarea recuperabila convertita la cursul de schimb de la data la
care a fost determinata valoarea (cursul de inchidere daca valoarea a fost determinata la
sfarsitul perioadei de raportare).

CONVERSII VALUTARE

Multe grupuri consolidate sunt compuse din mai multe entitati individuale cu monede functionale
diferite. Entitdtile individuale vor inregistra tranzactiile in registrele lor in moneda functionald. in
scopul consolidarii, situatiile financiare ale fiecarei entitati trebuie convertite in moneda de prezentare
a grupului consolidat daca aceasta difera de moneda lor functionala.

Procesul de conversie este utilizat, de asemenea, pentru o entitate raportoare de sine statatoare care
intocmeste situatii financiare intr-o moneda de prezentare, care diferd atat de moneda sa functionala,
cat si de moneda de prezentare a oricarui grup de situatii financiare in care este inclusa.

O conversie a situatiilor financiare ale unei entitati este efectuata pentru a le prezenta intr-o anumita
moneda de prezentare. Aceasta se face adesea pentru a prezenta situatiile financiare ale unei
operatiuni din strdindtate in moneda functionala a unei societati-mama. Acest lucru se face pentru ca
operatiunea din strainatate sa poata fi inclusd in situatiile financiare ale entitatii raportoare prin
consolidare sau prin metoda punerii in echivalenta.

n consecintd, traducerile sunt efectuate de obicei la sfarsitul perioadei de raportare sau in perioadele
interimare n scopul raportarii.



Standardul IAS 21 permite ca situatiile financiare ale unei entititi s fie prezentate in orice moned3. in
cazul in care moneda de prezentare a unei entitati diferd de moneda sa functionala, rezultatele din
situatia pozitiei financiare trebuie convertite in aceasta moneda.

e Pentru fiecare situatie a pozitiei financiare, activele si datoriile sunt convertite la cursul de
inchidere de la data situatia pozitiei financiare respective.

e Pentru fiecare situatie a profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global,
veniturile si cheltuielile sunt convertite la cursurile de schimb de la datele tranzactiei (se poate
utiliza un curs mediu pentru o perioada, cu exceptia cazului in care cursurile fluctueaza
semnificativ) (a se vedea figura 5).

Fig. 5. Ratele de schimb pentru conversia situatiilor financiare

Activele sunt convertite la cursul de inchidere
Datoriile sunt convertite la cursul de inchidere

Veniturile si cheltuielile sunt convertite la cursul
datei tranzactiei.

Toate diferentele de schimb valutar rezultate sunt recunoscute ca alte elemente ale rezultatului
global. Aceste diferente de curs valutar nu sunt recunoscute ca venituri sau cheltuieli pentru perioada
respectiva, deoarece modificarile cursurilor de schimb au un efect direct redus sau inexistent asupra
fluxurilor de trezorerie prezente si viitoare din operatiunile entitatii.

PN

Diferentele de curs valutar care rezultd din conversia unei entitati intr-o moneda de prezentare sunt
rezultatul conversiei:

e veniturilor si cheltuielilor recunoscute in cursul perioadei la cursurile de schimb, la datele
tranzactiilor, iar activele si datoriile la cursul de inchidere; si
® Activele nete de deschidere la un curs de inchidere diferit de cursul de inchidere anterior.

CEDAREA UNEI OPERATIUNI DIN STRAINATATE

O entitate poate incheia participatia sa intr-o operatiune din strdinatate prin vanzarea, lichidarea,
rambursarea capitalului social sau renuntarea la intreaga entitate sau la o parte din aceasta. Un
exemplu de renuntare ar fi cazul unei entitati cu doud operatiuni separate (un lant de magazine de
imbracaminte si un lant de farmacii) care renunta la una dintre operatiuni si se concentreaza asupra
celeilalte.

La cedarea unei operatiuni din strdinatate, valoarea de conversie cumulatd a diferentelor de curs
valutar care:

e au fost recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si acumulate intr-o componenta
separata a capitalurilor proprii; si
e care se refera la acea operatiune din strainatate,

sunt reclasificate din capitaluri proprii in situatia profitului sau pierderii atunci cand se recunoaste
castigul sau pierderea din cedare.



Un exemplu de tip de diferenta de curs valutar ar fi diferenta de curs valutar rezultata din conversia
unei operatiuni din strainatate intr-o moneda de prezentare in vederea incorporarii in situatiile
financiare consolidate ale unui grup. La cedarea operatiunii din strainatate de catre entitatea
raportoare, aceste diferente de curs valutar sunt reclasificate din capitalurile proprii in situatia
profitului sau pierderii la cedare. De exemplu, in cazul in care o societate-mama cedeaza 90% din
participatia sa la capitalul social cu drept de vot al unei filiale detinute integral, atunci toate rezervele
de conversie acumulate vor fi reclasificate in situatia profitului sau pierderii.

INFORMATII DE PREZENTAT
O entitate trebuie sa prezinte:

e valoarea diferentelor de curs valutar recunoscute in situatia profitului sau pierderii, cu exceptia
celor care apar in cazul instrumentelor financiare evaluate la valoarea justa prin situatia
profitului sau pierderii in conformitate cu IFRS 9; si

e Diferentele nete de curs valutar recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si
acumulate intr-o componenta separata a capitalurilor proprii si o reconciliere a valorii acestor
diferente de curs valutar la inceputul si la sfarsitul perioadei (IAS 21.52).

n cazul in care moneda de prezentare diferd de moneda functionald, aceastd informatie trebuie s fie
prezentatd, impreuna cu prezentarea monedei functionale si justificarea alegerii unei monede de
prezentare diferite.

n cazul in care moneda functionald a entitatii raportoare sau a unei operatiuni striine semnificative
se schimba, trebuie sa se declare acest lucru si motivul schimbarii monedei functionale.

n cazul in care o entitate furnizeaza situatii financiare intr-o altd moned3 decat moneda sa functionals,
situatiile financiare trebuie sa fie descrise ca fiind conforme cu standardele numai daca indeplinesc
toate cerintele standardelor, inclusiv procesul de conversie descris in IAS 21.

EXEMPLU

Entitatea B are o filiald detinuta in proportie de 100%, denumita Entitatea A. Moneda functionala si
moneda de raportare a Entitatii B este u.m.X. Entitatea A isi contabilizeaza registrele si evidentele
contabile Tn u.m.Y, moneda sa functionala. Situatiile financiare ale Entitatii A trebuie convertite (din
moneda functionald u.m.Y in moneda de prezentare u.m.X) pentru a fi incorporate in situatiile
financiare ale Entitatii B.

Situatia pozitiei financiare a entitatii A la 31 decembrie 2021 si situatia profitului sau pierderii si a altor
elemente ale rezultatului global pentru exercitiul financiar care se incheie la 31 decembrie 2021 sunt
prezentate mai jos Th u.m.Y.

Entitatea A
Situatia pozitiei financiare
la 31 decembrie 2021 (in u.m.Y)
Numerar 10.000 | Furnizori 50.000
Creante clienti 40.000 | Venituriin avans 20.000
Stocuri 70.000 | Rezultatul reportat 30.000
Echipamente 100.000 | Capital social 100.000
(Amortizarea acumulata) (20.000)
Active 200.000 | Datorii si capitaluri proprii 200.000
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Entitatea A

Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global
Pentru anul 2021 (in u.m.Y)

Venituri 260.000
Cheltuieli 220.000
Profit net 40.000

Cursurile de schimb valutar preconizate pentru 2021 sunt urmatoarele:

1 ianuarie 2021

Media ponderata pentru anul 2021
15 aprilie 2021" lum.Y=1,1umX
31 decembrie 2021 lum.Y =1,25um.X
* Data cand au fost declarate dividendele in suma de 10.000 u.m.Y si au fost incasate veniturile in
avans.

1um.Y =0,90 um.X
lum.Y =1,05um.X

Situatiile financiare ale entitatii A trebuie sa fie convertite Th u.m.X in conformitate cu prevederile IAS
21. Acest proces de conversie este ilustrat mai jos.

Toate activele si datoriile sunt convertite folosind cursul de inchidere de la sfarsitul perioadei de
raportare (1 u.m.Y = 1,25 u.m.X). Conturile de capitaluri proprii sunt convertite utilizand cursurile de
schimb istorice (1 u.m.Y = 0,90 u.m.X). Soldul convertit aferent profiturilor nerepartizate este rezultatul
ratei medii ponderate aplicate veniturilor si cheltuielilor si a ratei specifice Tn vigoare la momentul in
care au fost declarate dividendele (1 u.m.Y = 1,15 u.m.X).

Entitatea A
Conversie - Situatia pozitiei financiare-
31 decembrie 2021

Active u.m.Y Curs de schimb u.m.X
Numerar 10.000 1,25 12.500
Creante clienti 40.000 1,25 50.000
Stocuri 70.000 1,25 87.500
Echipamente (net) 80.000 1,25 | 100.000
Activ 200.000 250.000
Datorii si capitaluri proprii

Furnizori 50.000 1,25 62.500
Venituri Tn avans 20.000 1,25 25.000
Rezultatul reportat 30.000 30.500*
Capital social 100.000 0,90 90.000
Diferente de conversie 42.000**
Datorii si capitaluri proprii 200.000 250.000

*a se vedea calculul din situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global
** suma este determinata prin diferenta pornind de la ecuatia bilantiera

Toate veniturile si cheltuielile trebuie convertite la ratele in vigoare in momentul in care aceste
elemente sunt recunoscute in cursul perioadei. Totusi, din considerente de ordin practic, se pot utiliza
ratele medii ponderate pentru a converti veniturile si cheltuielile (1 u.m.Y = 1,05 u.m.X) numai daca
aceste rate medii ponderate se apropie de ratele reale care erau in vigoare la momentul tranzactiilor.
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Entitatea A

Pentru anul 2021

Conversie - Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global-

um.yY Curs de schimb u.m.X
Venituri 260.000 1,05 273.000
Cheltuieli 220.000 1,05 (231.000)
Profit net 40.000 42.000
u.m.Y Curs de schimb u.m.X

Profit net 40.000 1,05 42.000

(-) Dividende (10.000) 1,15 (11.500)

Rezultatul reportat 30.000 30.500

Diferentele de schimb acumulate (diferente de conversie) rezulta din conversia tuturor activelor si
datoriilor la cursul de inchidere, in timp ce capitalurile proprii sunt convertite utilizand cursul istoric si
cursul mediu ponderat (venituri si cheltuieli). Ajustdrile nu au un efect direct asupra fluxurilor de
trezorerie; cu toate acestea, modificarile cursului de schimb vor avea un efect direct asupra vanzarii
sau lichidarii. Efectul se datoreaza mai degraba investitiei nete decat operatiunilor filialei. Din aceste
motive, soldul ajustarilor de conversie este raportat ca "alt element de rezultat global" in situatia

pozitiei financiare.
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