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De ce este necesara evaluarea la valoarea
justa?



Care sunt definitiile principale?

Valoarea justd  se referd la pretul estimat care ar fi primit pentru a vinde un activ
sau care ar fi platit pentru a deconta o datorie intr-o tranzactie
ordonata intre participantii pe piata la data evaluarii.




Care sunt definitiile principale?

Valoarea justa

se refera la pretul estimat care ar fi primit pentru a vinde un activ
sau care ar fi fost platit pentru a deconta o datorie in cadrul unei
tranzactii ordonate intre participantii pe piata la data evaluarii.

Piata activa

se refera la o piata pe care se efectueaza tranzactii cu o frecventa
si un volum suficient de mari pentru a furniza informatii periodice
despre preturile activelor si datoriilor.




Care sunt definitiile principale?

Valoarea justa

se refera la pretul estimat care ar fi primit pentru a vinde un activ
sau care ar fi platit pentru a deconta o datorie intr-o tranzactie
ordonata intre participantii pe piata la data evaluarii.

Piata activa

se refera la o piata pe care se efectueaza tranzactii cu o frecventa
si un volum suficient de mari pentru a furniza informatii periodice
despre preturile activelor si datoriilor.

Cea mai
avantajoasa
piata

este o piata care maximizeaza incasarile din vanzarea unui activ sau
cea care minimizeaza valoarea datoriei transferate, luand in
considerare costurile de tranzactie si de transport.




Care sunt definitiile principale?

Valoarea justd  se referd la pretul estimat care ar fi primit pentru a vinde un activ
sau care ar fi platit pentru a deconta o datorie intr-o tranzactie
ordonata intre participantii pe piata la data evaluarii.

Piata activa se refera la o piata pe care se efectueaza tranzactii cu o frecventa
si un volum suficient de mari pentru a furniza informatii periodice
despre preturile activelor si datoriilor.

Cea mai este o piata care maximizeaza incasarile din vanzarea unui activ sau
avantajoasa cea care minimizeaza valoarea datoriei transferate, luand in
piata considerare costurile de tranzactie si de transport.

Piata se refera la o piata pe care exista un volum si un nivel maxim de

principala activitate pentru un activ sau o datorie.



Care sunt definitiile principale?

Metodq se refera la una dintre metodele de evaluare a valorii juste
costului care arata costul de inlocuire a capacitatii de serviciu a unui
activ (cunoscut sub numele de costul curent de inlocuire).




Care sunt definitiile principale?

Metoda
costului

se refera la una dintre metodele de evaluare a valorii juste
care arata costul de inlocuire a capacitatii de serviciu a unui
activ (cunoscut sub numele de costul curent de inlocuire).

Metoda
venitului

se refera la una dintre metodele de evaluare a valorii juste
prin convertirea sumelor viitoare intr-o singura valoare
prezenta (actualizata). Valoarea justa este determinata pe
baza valorii actuale a asteptarilor actuale ale pietei cu privire
la aceste sume viitoare.




Care sunt definitiile principale?

Metoda
costului

se refera la una dintre metodele de evaluare a valorii juste
care arata costul de inlocuire a capacitatii de serviciu a unui
activ (cunoscut sub numele de costul curent de inlocuire).

Metoda
venitului

se refera la una dintre metodele de evaluare a valorii juste
prin convertirea sumelor viitoare intr-o singura valoare
prezenta (actualizata). Valoarea justa este determinata pe
baza valorii actuale a asteptarilor actuale ale pietei cu privire
la aceste sume viitoare.

Metoda pietei

se refera la una dintre metodele de evaluare a valorii juste
care utilizeaza preturile si alte informatii relevante obtinute
din tranzactii de piata care implica active sau datorii identice
sau comparabile (similare).



Recunoasterea la valoarea justa



Exemplu de recunoastere la valoarea justa

Cazul

Entitatea de  brokeraj-comert X
achizitioneaza bunuri pentru a le
cumpara rapid si pentru a castiga din
fluctuatiile de pret, astfel incat o astfel
de entitate evalueaza bunurile la
valoarea justa. Entitatea X a cumparat
un automobil pentru 10.000 u.m. de la
o entitate insolvabila in luna martie.
Automobilul va fi revandut in viitor. in
conditic comerciale normale, un
automobil similar costa 12.000 u.m. pe
piata. Entitatea X va recunoaste
stocurile la valoarea justa de 12.000

11 rm




Exemplu de recunoastere la valoarea justa

Cazul Inregistrare

Entitatea de brokeraj-comert X Dr. Stocuri 12.000 u.m.
achizitioneaza bunuri pentru a le Cr. Numerar 10.000 u.m.
cumpara rapid si pentru a castiga din Cr. Venituri 2.000 u.m.

fluctuatiile de pret, astfel incat o astfel
de entitate evalueaza bunurile la
valoarea justa. Entitatea X a cumparat
un automobil pentru 10.000 u.m. de la
o entitate insolvabila in luna martie.
Automobilul va fi revandut in viitor. in
conditii comerciale normale, un
automobil similar costa 12.000 u.m. pe
piata. Entitatea X va recunoaste
stocurile la valoarea justa de 12.000

Irm




Exemple de caracteristici ale activelor
Caracteristicile luate in considerare

Starea si
localizarea
activelor



Exemple de caracteristici ale activelor
Caracteristicile luate in considerare

Starea si Restrictii privind
localizarea vanzarea de
activelor active



Exemple de caracteristici ale activelor
Caracteristicile luate in considerare

Starea si Restrictii privind Restrictii privind
localizarea vanzarea de utilizarea
activelor active activelor



Tehnici de evaluare a valorii juste




Metoda pietei

Cea mai
avantajoasa
piata

O 0 Piata O
principala




Metoda pietei

>0 entitate trebuie sa aiba acces la piata principala (sau la piata cea
mai avantajoasa) la data evaluarii activelor si datoriilor.



Metoda pietei

>0 entitate trebuie sa aiba acces la piata principala (sau la piata cea
mai avantajoasa) la data evaluarii activelor si datoriilor.

> Entitatile pot avea acces la piete diferite chiar si pentru aceleasi
active sau datorii, deoarece entitati diferite au activitati diferite.



Metoda pietei

>0 entitate trebuie sa aiba acces la piata principala (sau la piata cea
mai avantajoasa) la data evaluarii activelor si datoriilor.

> Entitatile pot avea acces la piete diferite chiar si pentru aceleasi
active sau datorii, deoarece entitati diferite au activitati diferite.

> Prin urmare, piata principala este privita din perspectiva unei entitati
individuale, luand in considerare posibilitatea ca aceasta sa vanda
anumite active sau sa transfere anumite datorii.



Metoda pietei

> Atunci cand se stabileste pretul ca valoare justa pe piata principala
(sau pe piata cea mai avantajoasa), valoarea activelor sau datoriilor
nu este ajustata pentru costurile de tranzactie.



Metoda pietei

> Atunci cand se stabileste pretul ca valoare justa pe piata principala
(sau pe piata cea mai avantajoasa), valoarea activelor sau datoriilor
nu este ajustata pentru costurile de tranzactie.

» Costurile de tranzactie nu reprezinta o indicatie a unui activ sau a
unei datorii, deoarece aceste costuri pot varia pentru o anumita
tranzactie.



Metoda pietei

Exemplu pe piata principala:

Piata A B

Pret, um. 12.000 15.000

Costuri de transport, u.m. 2.000 3.000

Costuri de tranzactie, 1.000 1.200
u.m.




Metoda pietei

Exemplu pe piata principala:

Piata A B

Pret, u.m. 12.000 15.000
Costuri de transport, u.m. 2.000 3.000
Costuri de tranzactie, 1.000 1.200

u.m.

Valoarea justa a activelor este 12.000 u.m. - 2.000 u.m. = 10.000 u.m..



Metoda pietei

Exemplu pe cea mai avantajoasa piata

Piata A B
Pret, u.m. 12.000] 15.000
Costuri de transport, 2.000 3.000
u.m.

Costuri de tranzactie, 1.000 1.200
u.m.




Metoda pietei

Exemplu pe cea mai avantajoasa piata

Piata A B
Pret, u.m. 12.000f 15.000
Costuri de transport, 2.000 3.000
u.m.

Costuri de tranzactie,/ 1.000| 1.200
u.m.

Suma neta obtinuta pe piata A este 12.000 u.m. - 2.000 u.m. - 1.000 u.m.
=9.000 u.m.



Metoda pietei

Exemplu pe cea mai avantajoasa piata

Piata A B
Pret, u.m. 12.000|| 15.000
Costuri de transport, 2.000 3.000
u.m.
Costuri de tranzactie, 1.000 1.200
Suma netd oBtiButd pe piata A-este 12.000 u.m.-2.000 u.m. - 1.000 u.m.

=9.000 u.m.

Suma neta obtinuta pe piata B este 15.000 u.m. - 3.000 u.m. - 1.200 u.m.
=10.800 u.m.



Metoda pietei Piata A B
Pret, u.m. 12.000| 15.000
Costuri de tranzactie, 2.000 3.000
Exemplu pe cea mai avantajoasa piata um. ’
Costuri de transport, 1.000 1.200
u.m.

Suma neta obtinuta pe piata A este de 12.000 u.m. - 2.000 u.m. - 1.000
u.m. =9.000 u.m.

Suma neta obtinuta pe piata B este de 15.000 u.m. - 3.000 u.m. - 1.200
u.m. =10.800 u.m.

Prin urmare, cea mai avantajoasa piata este piata B.

Valoarea justa a activelor este de 12.000 u.m. (fara a lua in considerare

costurile de transport 15.000 u.m. - 3.000 u.m.), obtinutd pe piata cea mai
avantajoasa (B).




Metoda costului



Stabilirea valorii juste prin metoda costului

Cazul

Entitatea X a achizitionat echipamente de productie specifice
pentru 50.000 u.m. in urma cu doi ani. Astazi, entitatea are
nevoie sa determine valoarea justa a echipamentului de
productie. Entitatea considera ca este adecvata aplicarea
metodei costului, deoarece nu exista un produs analog sau
similar pe piata si, prin urmare, nu se poate aplica metoda
pietei.




Stabilirea valorii juste prin metoda costului

Cazul

Entitatea X a achizitionat un echipament de productie specific
pentru 50.000 u.m. in urma cu doi ani. Astazi, entitatea are
nevoie sa determine valoarea justa a echipamentului de
productie. Entitatea considera ca este adecvata aplicarea
metodei costului, deoarece nu exista un produs analog sau
similar pe piata si, prin urmare, nu se poate aplica metoda pietei.

evaluarea la
valoarea
justa

La cerere, entitatea Z a furnizat o estimare a costurilor de
productie a unui echipament similar. Costul de productie al unui
astfel de echipament ar fi de 60.000 u.m.. Cu toate acestea,
aceasta valoare nu poate fi considerata ca fiind o valoare justa,
deoarece valoarea trebuie ajustata pentru a tine cont de
obsolescenta. Expertii Entitati X au stabilit ca echipamentul

trebuie evaluat la 65% din echivalentul nou. Prin urmare,
valoarea ilista este de 39 000 i1 m_ (60 000 11 m_ X 65%)




Metoda venitului



Metoda venitului




Tehnici de valoare actualizata



Tehnici de valoare actualizata

* Fluxurile de trezorerie si ratele de actualizare ar trebui sa reflecte
ipotezele de piata utilizate de participantii pe piata;



Tehnici de valoare actualizata

* Fluxurile de trezorerie si ratele de actualizare ar trebui sa reflecte ipotezele
de piata utilizate de participantii pe piata;

* Fluxurile de trezorerie si ratele de actualizare ar trebui sa ia in
considerare numai factorii din activele si datoriile care sunt evaluate;



Tehnici de valoare actualizata

* Fluxurile de trezorerie si ratele de actualizare ar trebui sa reflecte ipotezele
de piata utilizate de participantii pe piata;

* Fluxurile de trezorerie si ratele de actualizare ar trebui sa ia in considerare
numai factorii din activele si datoriile care sunt evaluate;

* Ratele de actualizare ar trebui sa reflecte ipotezele specifice fluxurilor de

trezorerie pentru a evita dubla contabilizare sau subestimarea factorilor
de risc;



Tehnici de valoare actualizata

* Fluxurile de trezorerie si ratele de actualizare ar trebui sa reflecte ipotezele
de piata utilizate de participantii pe piata;

* Fluxurile de trezorerie si ratele de actualizare ar trebui sa ia in considerare
numai factorii din activele si datoriile care sunt evaluate;

* Ratele de actualizare ar trebui sa reflecte ipotezele specifice fluxurilor de

trezorerie pentru a evita dubla contabilizare sau subestimarea factorilor de
risc;

* |[potezele privind fluxurile de trezorerie si ratele de actualizare trebuie sa
fie interne si coerente;



Tehnici de valoare actualizata

* Fluxurile de trezorerie si ratele de actualizare ar trebui sa reflecte ipotezele
de piata utilizate de participantii pe piata;

* Fluxurile de trezorerie si ratele de actualizare ar trebui sa ia in considerare
numai factorii din activele si datoriile care sunt evaluate;

* Ratele de actualizare ar trebui sa reflecte ipotezele specifice fluxurilor de
trezorerie pentru a evita dubla contabilizare sau subestimarea factorilor de
risc;

* |potezele privind fluxurile de trezorerie si ratele de actualizare trebuie sa
fie interne si coerente;

* Ratele de actualizare ar trebui sa fie in concordanta cu factorii economici
cheie din moneda respectiva.



Stabilirea valorii juste prin metoda
_veniturilor

Cazul Entitatea X a achizitionat echipamente de productie in
valoare de 50.000 u.m., in rate pe o perioada de 2 ani.
Platile se efectueaza o data pe an la 25.000 u.m.,,
inclusiv dobanda. Rata anuala a dobanzii este de 3%.

Valoarea justa a
activelor

Valoarea justa a
partii curente a
datoriilor pe
termen lung




Stabilirea valorii juste prin metoda
_veniturilor

Cazul Entitatea X a achizitionat echipamente de productie in
valoare de 50 000 u.m., in rate pe o perioada de 2 ani..
Platile se efectueaza o data pe an la 25 000 u.m,,
inclusiv dobanda. Rata anuala a dobanzii este de 3%.

Valoarea justa a
activelor

Valoarea justa a
partii curente a
datoriilor
necurente

Inregistrare Ia Inregistrare

momentul achizitiei | Dr. Imobilizari corporale (echipamente) 47.836,74 u.m.
Cr. Datorii necurente 23.564,90 u.m.

Cr. Datorii curente 24.271,84 u.m.




lerarhia valorii juste




lerarhia valorii juste

Nivelul 1
* Pretul pe piata activa

Nivelul 2

e Pretul pe pietele active pentru active sau datorii identice sau similare,
in absenta unor piete active, pe o piata identica.



lerarhia valorii juste

Nivelul 1
 Pretul pe piata activa

Nivelul 2

e Pretul pe pietele active pentru active sau datorii identice sau similare,
in absenta unor piete active, pe o piata identica.

Nivelul 3

e Pretul se bazeaza pe ipoteze dupa evaluarea riscurilor utilizatorului



lerarhia valorii juste



lerarhia valorii juste

Nivel |Explicatie

Nivelul |La acest nivel, accentul se pune pe identificarea:

1 - pietei principale pentru activul sau datoria respectiva, iar daca nu
exista o piata principala, piata cea mai avantajoasa;

masurii in care entitatea poate incheia o tranzactie pentru un activ
sau o datorie la un pret de pe piata respectiva la data evaluarii.




lerarhia valorii juste

Nivel |Explicatie

Nivelul |Atunci cand activele sau datorile au o scadenta (contractuala)
2 specificata la acest nivel, perioada de observare si nivelul 2 includ:
preturile cotate pe pietele active pentru active sau datorii similare;
preturi cotate pe piete identice pentru active sau datorii identice sau
similare;

alte date decéat preturile cotate care sunt observabile pentru activul
sau datoria respectiva.




lerarhia valorii juste

Nivel |Explicatie
Nivelul |Datele de intrare neobservabile de la acest nivel sunt utilizate pentru a
3 estima valoarea justa in masura in care nu sunt disponibile date de

iIntrare observabile relevante. Acest lucru se aplica in cazul in care, la
data evaluarii, piata pentru un activ sau o datorie este redusa (sau
inexistenta). Datele de intrare neobservabile trebuie sa reflecte atunci
ipotezele pe care participantii de pe piata le-ar folosi pentru a stabili
pretul activului sau datoriei, inclusiv ipotezele de risc. Ipotezele de risc
includ riscurile inerente tehnicii de evaluare specifice utilizate pentru a
determina valoarea justa (de exemplu, modelul de stabilire a pretului)
si riscurile inerente datelor de intrare ale metodei de evaluare.




Ce informatii sunt prezentate utilizatorilor
situatiilor financiare?

* In primul rand, o entitate trebuie s3 prezinte informatii pentru
activele si datoriile care sunt evaluate la valoarea justa in mod
recurent sau nerecurent dupa recunoasterea initiala, tehnicile de
evaluare si datele de intrare utilizate pentru a realiza aceste
evaluari.

= In al doilea rdnd, o entitate trebuie si prezinte informatii pentru
evaluarile recurente ale valorii juste a activelor si datoriilor, in cazul in
care au fost utilizate date semnificative neobservabile (nivelul 3)
pentru a determina efectul evaluarilor asupra profitului sau pierderii
sau asupra altor elemente ale rezultatului global pentru perioada
respectiva.



Ce informatii sunt prezentate utilizatorilor
situatiilor financiare?

* In primul rdnd, o entitate trebuie s3 prezinte informatii pentru
activele si datoriile care sunt evaluate la valoarea justa in mod
recurent sau nerecurent dupa recunoasterea initiala, tehnicile de
evaluare si datele de intrare utilizate pentru a realiza aceste evaluari.

* In al doilea rand, o entitate trebuie si prezinte informatii pentru
evaluarile recurente ale valorii juste a activelor si datoriilor, in cazul
in care au fost utilizate date semnificative neobservabile (nivelul 3)
pentru a determina efectul evaluarilor asupra profitului sau
pierderii sau asupra altor elemente ale rezultatului global pentru
perioada respectiva.



Exemplu practic

Piata A B C D

Pret, u.m. 100.000| 110.000| 90.000| 98.000
Costul tranzactiei, u.m. 12.000] 12.000| 11.500f 11.000
Costul de transport, 3.000 2.000 4.500 5.000

u.m.




Exemplu practic

Metoda Materii prime, |Manopera,| Testare, | Total,
costului u.m. u.m. u.m. u.m.
Furnizor Z 60.000 15.000 12.000| 87.000
Furnizor X 70.000 20.000 8.000| 98.000




Exemplu practic

Piata A B C D

Calcularea 100.000 - 110.000 -| 90.000 - 11.500 98.000 -
valorii 12.000 - 3.000f 12.000 - 2.000 - 4.500 =| 11.000 -5.000
echipamentului = 85.000 = 96.000 74.000 = 82.000

, U.M.

Pe piata B, valoarea justa a echipamentului este de 108.000 u.m. (112.000 u.m. -
2.000 u.m.), fara a lua in considerare costurile de tranzactie.




Exemplu practic

* Prin metoda costului, valoarea echipamentului este cuprinsa intre
87.000 si 98.000 u.m.. Stiind ca echipamentul a fost practic nefolosit,
nu se evalueaza obsolescenta.

Metoda costurilor Metoda pietei (Piata B)

Valoarea 87.000 - 98.000 108.000
echipamentelor, u.m.




Exemplu practic

* Prin metoda costului, valoarea echipamentului este cuprinsa intre
87.000 si 98.000 u.m.. Stiind ca echipamentul a fost practic nefolosit,
nu se evalueaza obsolescenta.

Metoda costurilor Metoda pietei (Piata B)

Valoarea Intre 87.000 si 98.000 108.000

echipamentelor, u.m.
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