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STUDIU DE CAZ - IAS° 33 REZULTATUL PE ACTIUNE

Introducere

Castigul pe actiune (engl. Earnings per Share-EPS) este cel mai frecvent utilizat indicator pentru a evalua
performanta financiard a unei entitati in diferite perioade si pentru a compara performanta financiara a
diferitelor entitati. Tn 1AS 33 sunt discutate doua definitii diferite ale EPS, si anume EPS de bazi si EPS
diluat.

Scopul acestui studiu de caz este de a discuta modul de calculul al EPS de baza si al EPS diluat si despre
informatiile care ar trebui prezentate in situatiile financiare in conformitate cu IAS 33.

Informatii despre caz

Entitatea Agro-Int a fost infiintata in 1942 in Turcia. Principala activitate a entitatii este producerea si
comercializarea ingrasamintelor agricole. Misiunea entitatii este de a oferi cele mai mari beneficii din
sectorul agricol cu o crestere durabilda. Ca o extensie a acestei misiuni, s-a decis infiintarea unei noi
organizatii in Uzbekistan. Dupa cercetari indelungate, a fost angajat un manager care sa vorbeasca limbile
engleza, turca si uzbeca. Managerul locuieste in Kazahstan, insa directorul general al Agro-Int a dorit ca
acesta sa se mute in Uzbekistan. Managerul a primit 15.000 de optiuni pe actiuni la 3 u.m. pe 1 aprilie
2022.

Capitalurile proprii ale entitatii Agro-Int la 31 decembrie 2021 era de 1.000.000 u.m., in baza celor
1.000.000 actiuni emise. La data de 1 martie 2022 au fost emise alte 200.000 de actiuni ca bonus, in
valoare totalda de 200.000 u.m. Capitalurile proprii si profitul entitatii la 31 decembrie 2021 si la 31
decembrie 2022 sunt urmatoarele (in u.m.):

Element 31 decembrie 2021 31 decembrie 2022
Capitaluri proprii 1.000.000 1.200.000
Profit net 450.000 550.000

Entitatea Agro-Int a avut un acord contingent pe actiuni din 2020. Conform acestui acord, 1% din profit va
fi distribuit managerilor sub forma de actiuni in cazul in care profitul net depaseste 500.000 u.m.

Entitatea a vandut 3.000 de obligatiuni convertibile la 1 august 2021. O obligatiune poate fi convertibila
n 3 actiuni ordinare. n 2022, au fost plitite 2.400 u.m. ca si cupon la obligatiunile convertibile. Cuponul
platit detinatorilor de obligatiuni convertibile in 2021 a fost de 1.000 u.m.. Rata impozitului pe profit in
2021 si 2022 este de 20%.

Pretul de piata al actiunilor entitatii poate fi vazut in tabelul urmator.

Anul Pretul minim de piata Pretul maxim de piata Pretul mediu de piata
2021 1 3 2
2022 1 5 4




Intrebari pentru discutii:
1. Discutati semnificatia si importanta EPS de baza si EPS diluat pentru utilizatorii situatiilor financiare.

2. Calculati EPS de baza si EPS diluat al entitatii Agro-Int pentru 2021 si 2022.
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1. EPS de baza exprima cat castiga efectiv entitatea pe actiune, in timp ce EPS diluat permite
utilizatorilor situatiilor financiare sa evalueze viitorul entitatii. Existenta unor actiuni ordinare
potentiale ale entitatii indicd probabilitatea unei cresteri a numarului de actiuni n viitor.
Realizarea acestei posibilitati va duce la o scadere a procentajului de control a celor care detin
actiunile in perioada curenta. Rezultatul diluat pe actiune ofera informatii despre cat ar fi fost
rezultatul pe actiune daca actiunile ordinare potentiale ar fi fost convertite in actiuni ordinare.

2. EPS de baza:

EPS de baza se calculeaza prin raportarea profitului obtinut la numarul de actiuni ordinare ale entitatii
aflate in circulatie. Atunci cand se emite o emisiune de actiuni gratuite, resursele totale ale entitatii nu se
modificd, dar numarul total de actiuni se modifica. Tn aceste conditii, pentru a face posibild compararea
intre perioade, rezultatul pe actiune trebuie ajustat la inceputul celei mai vechi perioade prezentate,
indiferent de data efectiva a emisiunii. Atunci cand se calculeaza EPS de baza al Agro-Int Company pentru
anul 2021, trebuie luat in considerare efectul emisiunilor de bonusuri care au fost emise ih 2022.

31.12.2021 31.12.2022
n 2021, entitatea avea capitaluri proprii de Tn 2022, societatea avea capitaluri proprii de
1.000.000 u.m., 1.000.000 de actiuni si un profit | 1.200.000 u.m., 1.200.000 actiuni si 550.000
net de 450.000 u.m.. in 2022, entitatea a emis u.m. profit net.

200.000 de noi actiuni. Pentru a face o . 550.000
A . . o . EPS de baza = ——
comparatie intre perioade, noile actiuni gratuite 1.200.000
care au fost emise in 2022 trebuie luate in
considerare la calcularea EPS de baza din 2021. EPS de baza = 0,4583
) 450.000
EPS de baza =

1.000.000 + 200.000
EPS de baza = 0,375

EPS diluat:

EPS diluat se calculeaza, de asemenea, prin impartirea profitului sau a pierderii atribuibile actiunilor
ordinare la numarul de actiuni ordinare. Dar in acest calcul, atat numaratorul, cat si numitorul trebuie
ajustate prin luarea Tn considerare a efectului actiunilor ordinare potentiale. Optiunile pe actiuni,
acordurile contingente privind actiunile si obligatiunile convertibile sunt actiuni ordinare potentiale.



OPTIUNI PE ACTIUNI: Optiunile emise Tn perioada curenta sunt considerate a fi fost exercitate la
inceputul perioadei.

31.12.2021

31.12.2022

Managerul a primit 15.000 de optiuni pe actiuni
la 3 u.m. pe 1 aprilie 2022. Astfel, acestea nu
afecteaza EPS diluat din 2021.

Managerul a primit 15.000 de optiuni pe actiuni
la 3 u.m. pe 1 aprilie 2022. Astfel, acestea ar
trebui sa fie luate in consideratie.
Venitul din exercitarea optiunilor este :

15.000 * 3 = 45.000 u.m.

Numarul de actiuni ordinare care pot fi
achizitionate de pe piata la pretul mediu al
pietei este:

45.000

2 = 11.250
Aceste actiuni sunt antidilutive. Actiunile care
au efecte dilutive sunt:
15.000 — 11.250 = 3.750

Aceste actiuni pot avea un efect de dilutie si
trebuie luate in considerare la calcularea EPS.
Astfel, EPS diluat este:

550.000

1.200.000 + 3.750

= 0,4569

Aceste optiuni trebuie luate n considerare la
calcularea EPS diluat. Astfel, EPS de baza
(0,4583) este mai mare decat EPS diluat
(0,4569).

CONTRACTUL CONTINGENT PE ACTIUNI: Actiunile ordinare care pot fi emise Tn mod conditionat
sunt incluse n calcul Tn cazul in care conditia este indeplinita in perioada curentd, chiar daca este
legatd de perioade viitoare. in cazul in care acordul privind actiunile ordinare care pot fi emise in
mod conditionat este incheiat in perioada anterioara, se considera ca actiunile ordinare care pot fi
emise in mod conditionat exista de la inceputul perioadei curente la calcularea rezultatului diluat pe

actiune din perioada curenta.

n 2021, profitul net al entitétii a fost de 450.000
u.m.. Deoarece profitul net nu a depasit 500 000
u.m., conditia relevanta nu a fost Tndeplinita.
Astfel, acordul contingent de actiuni nu este luat
in considerare.

Tn 2022, profitul net al entittii a fost de 550.000
u.m.. Intrucat acesta a fost mai mare decat
500.000 u.m., conditia relevanta a fost
indeplinita. Deci, acordul contingent de actiuni
ar trebui luat n considerare.

Numarul de actiuni care urmeaza sa fie

distribuite managerilor este urmatorul:
550.000 = 0,01
—— =1.375

4

EPS diluat devine:
550.000

1.203.750 + 1.375

= 0,4564




Atunci cand au fost luate in considerare actiunile
care pot fi emise Tn mod conditionat, EPS diluat
a scazut de la 0,4569 la 0,4564. Astfel, actiunile
care pot fi emise in mod conditionat ar trebui
luate n considerare la calcularea EPS diluat.

OBLIGATIUNILE CONVERTIBILE: La calcularea
conversia instrumentelor convertibile, se ia 1

numarului de actiuni ordinare care rezulta din
n considerare factorul de ponderare in timp.

Entitatea a vandut 3.000 de obligatiuni
convertibile la 1 august 2021. in 2021, entitatea
a platit 1.000 u.m. ca si cupon detinatorilor de
obligatiuni convertibile. Cota impozitului pe
profit in 2021 este de 20%.
Valoarea dupa impozitare a cuponului platit
pentru obligatiuni este:

1.000 * (1 —0,20) =800

Numarul mediu ponderat de actiuni potentiale
este:

5
3.000 % 3% — =3.750

EPS diluat este:
450.000 + 800

1.200.000 + 3.750

= 0,3745

Odata cu emiterea obligatiunilor convertibile,
EPS diluat a scazut de la 0,375 la 0,3745. Astfel,
obligatiunile convertibile trebuie luate in
considerare la calcularea EPS diluat.

Tn 2022, entitatea a platit 2.400 u.m. ca si cupon
detinatorilor de obligatiuni convertibile. Cota
impozitului pe profit Tn 2022 este de 20%.
Valoarea dupa impozitare a cuponului platit
pentru obligatiuni este:

2.400 = (1 —0,20) = 1.920

Numarul mediu ponderat de actiuni potentiale
este:

3.000* 3 12 9.000
. * X —= .
12

EPS diluat este:
550.000 + 1.920

1.205.125 + 9.000

= 0,4566

Daca se iau in considerare obligatiunile
convertibile, EPS diluat creste de la 0,4564 la
0,4566. Astfel, obligatiunile convertibile nu ar
trebui luate in considerare la calcularea EPS
diluat.




