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Gercege Uygun Deger Olcimu Neden
Gereklidir?



Temel Tanimlar Nedir?

Gergege Piyasa katilimcilari arasinda 6lcim tarihinde gerceklesecek olagan
uygun deger bir islemde bir varligin satisinda elde edilecek veya bir borcun
devrinde 6denecek fiyattir.




Temel Tanimlar Nedir?

Gergege Piyasa katilimcilari arasinda 6lcim tarihinde gerceklesecek olagan
uygun deger bir islemde bir varligin satisinda elde edilecek veya bir borcun
devrinde 6denecek fiyattir.

Aktif piyasa Varlik veya borca iliskin islemlerin, fiyatlandirma bilgisi saglamaya
yonelik yeterli siklikta ve hacimde siirekli bir sekilde gerceklestigi

piyasadir.




Temel Tanimlar Nedir?

Gercege
uygun deger

Piyasa katilimcilari arasinda 6lcim tarihinde gerceklesecek olagan
bir islemde bir varligin satisinda elde edilecek veya bir borcun

devrinde 6denecek fiyattir.

Aktif piyasa

Varlik veya borca iliskin islemlerin, fiyatlandirma bilgisi saglamaya
yonelik yeterli siklikta ve hacimde siirekli bir sekilde gerceklestigi

piyasadir.

En avantajli
piyasa

islem maliyetleri ve tasima maliyetleri dikkate alindiktan sonra, varligin
satisindan elde edilen tutari en Ust seviyeye yukselten veya borcun
devredilmesiicin 6denen tutari asgari seviyeye indiren piyasadir.




Temel Tanimlar Nedir?

Gercege
uygun deger

Piyasa katilimcilari arasinda 6lcim tarihinde gerceklesecek olagan
bir islemde bir varligin satisinda elde edilecek veya bir borcun
devrinde 6denecek fiyattir.

Aktif piyasa

Varlik veya borca iliskin islemlerin, fiyatlandirma bilgisi saglamaya
yonelik yeterli siklikta ve hacimde siirekli bir sekilde gerceklestigi
piyasadir.

En avantajli
piyasa

Islem maliyetleri ve tasima maliyetleri dikkate alindiktan sonra, varligin
satisindan elde edilen tutari en Ust seviyeye yukselten veya borcun
devredilmesiicin 6denen tutari asgari seviyeye indiren piyasadir.

Asil piyasa

Varligin veya borcun en yiksek hacimde ve seviyede islem gordugi
piyasadir.



Temel Tanimlar Nedir?

Maliyet Bir varhigin hizmet kapasitesini yenilemek amaciyla halihazirda
yaklagimi gerekli olan cari tutarn yansitan gercege uygun deger O6lgim
yontemlerinden biridir (cari yenileme maliyeti olarak ifade edilir).




Temel Tanimlar Nedir?

Maliyet
yaklasimi

Bir varhigin hizmet kapasitesini yenilemek amaciyla halihazirda
gerekli olan cari tutari yansitan gercege uygun deger Olcim
yontemlerinden biridir (cari yenileme maliyeti olarak ifade edilir).

Gelir
yaklasimi

Gelecekteki tutarlari tek bir cari tutara (iskonto edilmis tutara)
donustliiren gercege uygun deger 6lcim yontemlerinden biridir.
Gercege uygun degerin olcimu gelecekteki s6z konusu tutarlara
iliskin cari piyasa beklentilerinin gosterdigi deger olarak belirlenir.




Temel Tanimlar Nedir?

Maliyet
yaklasimi

Bir varhigin hizmet kapasitesini yenilemek amaciyla halihazirda
gerekli olan cari tutari yansitan gercege uygun deger Olcim
yontemlerinden biridir (cari yenileme maliyeti olarak ifade edilir).

Gelir
yaklasimi

Gelecekteki tutarlari tek bir cari tutara (iskonto edilmis tutara)
donustliiren gercege uygun deger 6lcim yontemlerinden biridir.
Gercege uygun degerin olcimu gelecekteki s6z konusu tutarlara
iliskin cari piyasa beklentilerinin gosterdigi deger olarak belirlenir.

Piyasa
yaklasimi

Ozdes veya karsilastinlabilir (benzer) varliklar, borclar veya varlik ve
borclardan olusan bir grubu iceren piyasa islemlerinden elde edilen
fiyatlari ve diger ilgili bilgileri kullanan gercege uygun deger dlgim
yontemlerinden biridir.



Gercege Uygun Deger Uzerinden
Muhasebelestirme



Gergege Uygun Deger Uzerinden
Muhasebelestirme Ornegi

Durum

Araci X Isletmesi, mallari hizli bir sekilde satin
almak ve fiyat dalgalanmalarindan kazanc
saglamak amaciyla satin almakta, dolayisiyla
boyle bir isletme mallari gercege uygun deger
izerinden degerlendirmektedir. X Isletmesi,
Mart ayinda iflas etmis bir isletmeden 10.000
PB karsiliginda bir otomobil satin almistir.
Otomobil gelecekte vyeniden satilacaktir.
Normal kosullar altinda, piyasada benzer bir
otomobilin maliyeti 12.000 PB'dir. X isletmesi,
stoklari 12.000 PB olarak gercege uygun
degeri Uzerinden muhasebelestirecektir.




Gergege Uygun Deger Uzerinden
Muhasebelestirme Ornegi

Durum Kayit

Araci X isletmesi, mallari hizli bir sekilde satin Stoklar 12.000 PB
almak ve fiyat dalgalanmalarindan kazang Kasa 10.000 PB
saglamak amaciyla satin almakta, dolayisiyla Gelirler 2.000 PB

boyle bir isletme mallari gercege uygun deger
izerinden degerlendirmektedir. X Isletmesi,
Mart ayinda iflas etmis bir isletmeden 10.000
PB karsiliginda bir otomobil satin almistir.
Otomobil gelecekte vyeniden satilacaktir.
Normal kosullar altinda, piyasada benzer bir
otomobilin maliyeti 12.000 PB'dir. X isletmesi,
stoklari 12.000 PB olarak gercege uygun
degeri Uzerinden muhasebelestirecektir.




Varliklarin Ozelliklerinin Degerlendirilmesine
lliskin Ornekler

Varliklarin
durumu ve
konumu



Varliklarin Ozelliklerinin Degerlendirilmesine
lliskin Ornekler

Varlklarin Varliklarin
durumu ve satisina iliskin
konumu kisitlamalar



Varliklarin Ozelliklerinin Degerlendirilmesine
lliskin Ornekler

Varliklarin
Varliklarin Varliklarin
N kullanimina
durumu ve satisina iliskin ey
iliskin
konumu kisitlamalar

kisitlamalar



Gercege Uygun Degeri Olcmek Icin Kullanilan
Degerleme Yontemleri




Piyasa Yaklasimi

O Asil piyasa

En avantajl
> piyasa




Piyasa Yaklasimi

> Isletme, varlik ve borclarin degerleme tarihinde asil piyasaya (veya en
avantajli piyasaya) erisebilmelidir.



Piyasa Yaklasimi

> Isletme, varlik ve borclarin degerleme tarihinde asil piyasaya (veya en
avantajli piyasaya) erisebilmelidir.

> Farkh faaliyetleri bulunan farkli isletmeler farkli piyasalara
erisebileceginden, ayni varliga veya borca iliskin asil piyasa, farkl
isletmeler icin farkh olabilir.



Piyasa Yaklasimi

> Isletme, varlik ve borclarin degerleme tarihinde asil piyasaya (veya en
avantajli piyasaya) erisebilmelidir.

> Farkh faaliyetleri bulunan farkli isletmeler farkli piyasalara
erisebileceginden, ayni varliga veya borca iliskin asil piyasa, farkl
isletmeler icin farkh olabilir.

>»Bu nedenle, asil piyasa, belirli varliklari satma veya belirli borglari
devretme olasiligini g6z 6ninde bulundurarak isletmenin bakis acisina
gore degerlendirilir.



Piyasa Yaklasimi

»>Varligin veya borcun gercege uygun degerini dlcmek UGzere kullanilan
asil piyasadaki (ya da en avantajli piyasadaki) fiyat, islem maliyetlerine
gore duzeltilmez.



Piyasa Yaklasimi

»>Varligin veya borcun gercege uygun degerini dlcmek UGzere kullanilan
asil piyasadaki (ya da en avantajli piyasadaki) fiyat, islem maliyetlerine
gore duzeltilmez.

>islem maliyetleri, belirli bir islem icin degisebileceginden, varligin
veya borcun o6zelligi degildir.



Piyasa Yaklasimi

Asil piyasadaki 6rnek:

Piyasa A B

Fiyat, PB 12.000 15.000
Tasima maliyetleri, PB 2.000 3.000
Islem maliyetleri, PB 1.000 1.200




Piyasa Yaklasimi

Asil piyasadaki 6rnek:

Piyasa A B

Fiyat, PB 12.000 15.000
Tasima maliyetleri, PB 2.000 3.000
Islem maliyetleri, PB 1.000 1.200

Varliklarin gercege uygun degeri 12.000 PB — 2.000 PB = 10.000 PB



Piyasa Yaklasimi

En avantajli piyasadaki 6rnek

Piyasa A B

Fiyat, PB 12.000( 15.000
Tasima maliyetleri, PB 2.000 3.000
Islem maliyetleri, PB 1.000 1.200




Piyasa Yaklasimi

En avantajli piyasadaki 6rnek

Piyasa A B

Fiyat, PB 12.000f 15.000
Tasima maliyetleri, PB 2.000 3.000
Islem maliyetleri, PB 1.000 1.200

A piyasasinda elde edilen net tutar 12.000 PB — 2.000 PB — 1.000 PB =
9.000 PB



Piyasa Yaklasimi

En avantajli piyasadaki 6rnek

Piyasa A B

Fiyat, PB 12.000f 15.000
Tasima maliyetleri, PB 2.000 3.000
Islem maliyetleri, PB 1.000 1.200

A piyasasinda elde edilen net tutar 12.000 PB — 2.000 PB — 1.000 PB =
9.000 PB

B piyasasinda elde edilen net tutar 15.000 PB — 3.000 PB — 1.200 PB =
10.800 PB



Piyasa Yaklasimi

En avantajli piyasadaki 6rnek

A piyasasinda elde edilen net tutar 12.000 PB — 2.000 PB — 1.000 PB =

9.000 PB

B piyasasinda elde edilen net tutar 15.000 PB — 3.000 PB — 1.200 PB =

10.800 PB

Piyasa

Fiyat, PB

12.000

15.000

Tasima maliyetleri, PB

2.000

3.000

Islem maliyetleri, PB

1.000

1.200

Bu nedenle, en avantajli piyasa B piyasasidir.

Varliklarin gercege uygun degeri, en avantajli piyasada (B) elde edildigi

gibi 12.000 PB'dir (15.000 PB — 3.000 PB, islem maliyetleri hesaba

katiimadan).




Maliyet Yaklasimi



Maliyet Yaklasimina Gore Gercege Uygun
Degerin Belirlenmesi

Durum

X Sirketi, iki yil 6nce 50.000 PB'ye 6zel Uiretim ekipmani satin almistir.
Buglin, isletmenin Uretim ekipmaninin gercege uygun degerini
belirleme ihtiyaci vardir. Isletme, piyasada benzer bir {rin

bulunmadigindan maliyet yaklasimini uygulamayi uygun gérmektedir
ve bu nedenle piyasa yaklasimini uygulamaz.




Maliyet Yaklasimina Gore Gercege Uygun
Degerin Belirlenmesi

Durum

X Sirketi, iki yil 6nce 50.000 PB'ye 6zel Uiretim ekipmani satin almistir.
Buglin, isletmenin Uretim ekipmaninin gercege uygun degerini
belirleme ihtiyaci vardir. Isletme, piyasada benzer bir {rin
bulunmadigindan maliyet yaklasimini uygulamayi uygun gérmektedir
ve bu nedenle piyasa yaklasimini uygulamaz.

Gercege
uygun degerin
Olcimii

Talep Uzerine, Z Sirketi, benzer bir ekipmani Gretmenin ne kadara
mal olacagina dair bir tahminde bulunmustur. Bu tur ekipmani
uretmenin maliyeti 60.000 PB olacaktir. Ancak degerin eskime
nedeniyle dizeltilmesi gerektiginden, bu deger gercege uygun deger
olarak kabul edilemez. X Sirketi'ndeki uzmanlar, ekipmanin yeni
esdegerin %65'i degerinde olmasi gerektigini belirlemistir. Bu
nedenle, gercege uygun deger 39.000 PB'dir (60.000 PB x %65).




Gercege Uygun Deger Icin Gelir Yaklasim



Gercege Uygun Deger Icin Gelir Yaklasim

Opsiyon COk donemli

fiyatlama artik kazanc
modelleri yontemi

BuglnkU deger
yontemleri




Gercege Uygun Degeri Belirlemeye Yonelik
Buglnki Deger Yontemi



Gercege Uygun Degeri Belirlemeye Yonelik
Buglnkl Deger Yontemi

* Nakit akislari ve iskonto oranlari, piyasa katilimcilari tarafindan kullanilan
piyasa varsayimlarini yansitmahidir;



Gercege Uygun Degeri Belirlemeye Yonelik
Buglnkl Deger Yontemi

* Nakit akislari ve iskonto oranlari, piyasa katilimcilari tarafindan kullanilan
piyasa varsayimlarini yansitmalidir;

* Nakit akislari ve iskonto oranlari sadece ol¢lime konu olan varlik veya
borca iliskin unsurlar dikkate almalidir;



Gercege Uygun Degeri Belirlemeye Yonelik
Buglnkl Deger Yontemi

* Nakit akislari ve iskonto oranlari, piyasa katilimcilari tarafindan kullanilan
piyasa varsayimlarini yansitmalidir;

* Nakit akislari ve iskonto oranlari sadece dlcime konu olan varlik veya
borca iliskin unsurlari dikkate almalidir;

 Risk faktorlerinin birden fazla dikkate alinmasini engellemek ya da risk

unsurlarinin etkilerini ihmal etmemek Uzere, iskonto oranlari nakit
akislarinin  yapisina  uygun varsayimlarla tutarh  varsayimlari
vansitmalidir;



Gercege Uygun Degeri Belirlemeye Yonelik
Buglnkl Deger Yontemi

* Nakit akislari ve iskonto oranlari, piyasa katilimcilari tarafindan kullanilan
piyasa varsayimlarini yansitmalidir;

* Nakit akislari ve iskonto oranlari sadece dlcime konu olan varlik veya
borca iliskin unsurlari dikkate almalidir;

e Risk faktorlerinin birden fazla dikkate alinmasini engellemek ya da risk
unsurlarinin etkilerini ihmal etmemek Uzere, iskonto oranlari nakit
akislarinin yapisina uygun varsayimlarla tutarh varsayimlari yansitmalidir;

* Nakit akislarina ve iskonto oranlarina iliskin varsayimlar kendi igerisinde
tutarh olmalidir;



Gercege Uygun Degeri Belirlemeye Yonelik
Buglnkl Deger Yontemi

* Nakit akislari ve iskonto oranlari, piyasa katilimcilari tarafindan kullanilan
piyasa varsayimlarini yansitmalidir;

* Nakit akislari ve iskonto oranlari sadece 6lcime konu olan varlik veya
borca iliskin unsurlari dikkate almalidir;

e Risk faktorlerinin birden fazla dikkate alinmasini engellemek ya da risk
unsurlarinin etkilerini ihmal etmemek Uzere, iskonto oranlari nakit
akislarinin yapisina uygun varsayimlarla tutarli varsayimlari yansitmalidir;

* Nakit akislarina ve iskonto oranlarina iliskin varsayimlar kendi icerisinde
tutarh olmahdir;

* iskonto oranlari, nakit akislarinin para birimine iliskin ekonomik
unsurlarla tutarh olmahidir.



Gelir Yaklasimina Gore Gercege Uygun
Degerin Belirlenmesi

Durum X Sirketi, 2 yil boyunca taksitler halinde 50.000 PB karsiliginda
iretim ekipmani satin almistir. Odemeler, faiz dahil 25.000 PB'den
yilda bir kez yapilmistir. Yillik faiz orani %3'tur.

Varliklarin gercege Net Bugiinkii Deger= 25.000/[((1+0,03)*1 +25.000/[((1+0,03))"2
uygun degeri =47.836,74 PB

Uzun vadeli borglarin |Net Buglinkii Deger= 25.000/[((1+0,03))"1 =24.271,84 PB
bugtnkt kisminin

gercege uygun degeri




Gelir Yaklasimina Gore Gercege Uygun
Degerin Belirlenmesi

Durum

X Sirketi, 2 yil boyunca taksitler halinde 50.000 PB karsiliginda
tiretim ekipmani satin almistir. Odemeler, faiz dahil 25.000 PB'den
yilda bir kez yapilmistir. Yillhik faiz orani %3'tiir.

Varliklarin gercege
uygun degeri

Net Buglinkii Deger= 25.000/[(1+0,03))*1 +25.000/[(1+0,03))"2
=47.836,74 PB

Uzun vadeli borglarin
bugunkid kisminin
gercege uygun degeri

Net Buglinki Deger= 25.000/[((1+0,03))"1 =24.271,84 PB

Edinim tarihindeki
yevmiye kayitlari

Kayit

Maddi duran varliklar (ekipman) 47.836,74 PB
Uzun vadeli borglar 23.564,90 PB
Kisa vadeli borglar 24.271,84 PB




Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Seviye 1
o Aktif piyasalardaki fiyat



Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Seviye 1
o Aktif piyasalardaki fiyat

Seviye 2

o Aktif piyasalar olmadiginda, 6zdes bir piyasada ayni veya benzer
varliklarin veya borglarin aktif piyasalardaki fiyati.



Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Seviye 1
e Aktif piyasalardaki fiyat

Seviye 2

o Aktif piyasalar olmadiginda, 6zdes bir piyasada ayni veya benzer
varliklarin veya borglarin aktif piyasalardaki fiyati.

Seviye 3

e Katilimci risklerini degerlendirdikten sonra varsayimlara dayali fiyat



Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi



Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Seviye |Aciklama
Seviye |Bu seviyede vurgu asagidakileri belirlemeye yoneliktir:

1 Varliga veya borca iliskin asil piyasa ya da asil piyasanin bulunmamasi
durumunda en avantajli piyasa;

Isletmenin &lciim tarihinde sdz konusu varlik veya borg icin bu piyasadaki
fiyattan islem yapip yapamayacagi.




Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Seviye |Aciklama
Seviye |Varliga veya borca iliskin belirlenmis (s6zlesmeye dayali olarak) bir slirenin

2 bulunmasi durumunda, gozlem siiresi ve Seviye 2 asagidakileri kapsar:

Benzer varlik veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari;

Ozdes ya da benzer varlik veya borclarin aktif olmayan piyasalardaki
kotasyon fiyatlari;

Varlik veya borca iliskin kotasyon fiyatlari disindaki goézlemlenebilir

girdiler.




Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Seviye |Aciklama

Seviye |Seviye 3 girdileri, gozlemlenebilir olmayan girdilerdir ve ilgili gozlemlenebilir
3 girdiler bulunmadiginda gercege uygun degeri dlcmek amaciyla kullanilr.
Olctim tarihinde varhiga veya borca iliskin piyasa faaliyetlerinin olmadigi veya
az oldugu durumlarda buna izin verilir. Bu durumda, gozlemlenebilir olmayan
girdiler, piyasa katilimcilarinin riske iliskin varsayimlari da dahil olmak tzere
varhgin veya borcun fiyatlandirilmasinda kullandiklari varsayimlari yansitir.
Riske iliskin varsayimlar, gercege uygun degeri dlgmek tzere kullanilan belirli
bir degerleme yonteminde (fiyatlandirma yontemi gibi) yer alan riski ve
degerleme yonteminde kullanilan girdilerde yer alan riski kapsar.




Finansal Tablo Kullanicilarina Hangi Bilgiler
Aciklanir?

« lIk olarak, isletme, ilk defa finansal tablolara alindiktan sonra tekrar
eden ya da tekrar etmeyen bir esasa dayali olarak gercege uygun
deger uzerinden Olgulen varliklara ve borglara iliskin degerleme
yontemlerini ve bu ol¢limlerin olusturulmasinda kullanilan girdileri
aciklar.

= [kinci olarak, gdzlemlenebilir olmayan 6nemli girdilerin kullanildigi
tekrar eden gercege uygun deger Olcimleri acisindan (Seviye 3)
Olcimlerin, doneme iliskin kar veya zarar ile diger kapsamli gelire
etkisini aciklar.



Finansal Tablo Kullanicilarina Hangi Bilgiler
Aciklanir?

= |Ik olarak, isletme, ilk defa finansal tablolara alindiktan sonra tekrar
eden ya da tekrar etmeyen bir esasa dayali olarak gercege uygun
deger Uzerinden olculen varliklara ve borglara iliskin degerleme
yontemlerini ve bu olcimlerin olusturulmasinda kullanilan girdileri
aciklar.

» [kinci olarak, gozlemlenebilir olmayan 6nemli girdilerin kullanildig
tekrar eden gercege uygun deger olglimleri agisindan (Seviye 3)
Olclimlerin, doneme iliskin kar veya zarar ile diger kapsaml gelire
etkisini aciklar.



Ornek

Piyasa A B C D

Fiyat, PB 100.000| 110.000 90.000 98.000
Islem maliyeti, PB 12.000| 12.000| 11.500| 11.000
Tasima maliyeti, PB 3.000 2.000 4.500 5.000




Ornek

Maliyet Yapisi| Hammadde, PB | Iscilik, PB | Test etme, PB |Toplam, PB

Tedarikgi Z 60.000 15.000 12.000 87.000

Tedarikgi X 70.000 20.000 8.000 98.000




Ornek

Piyasa A B C D
Makine i¢in alinan | 100.000 - 12.000] 110.000 - 12.000{ 90.000 - 11.500 —| 98.000 - 11.000
net tutarin —3.000 = 85.000f —2.000 =96.000f 4.500=74.000|-5.000=82.000

hesaplanmasi, PB

B piyasasinda, makinenin gercege uygun degeri, islem maliyetlerini
hesaba katmadan 108.000 PB'dir (110.000 PB — 2.000 PB).




Ornek

* Maliyet yaklasimina bagl olarak, makinenin degerinin 87.000 PB ile
98.000 PB arasinda degistigi tespit edilmistir. Makinenin uygulamada
kullanilmadigi bilindigi icin, eskime degerlendirilmez.

Maliyet yaklasimi

Piyasa yaklasimi (Piyasa B)

Makinenin degeri, PB

87.000PB —98.000PB

108.000PB




Ornek

* Maliyet yaklasimina bagl olarak, makinenin degerinin 87.000 PB ile
98.000 PB arasinda degistigi tespit edilmistir. Makinenin uygulamada
kullanilmadigi bilindigi icin, eskime degerlendirilmez.

Maliyet yaklasimi

Piyasa yaklasimi (Piyasa B)

Makinenin degeri, PB

87.000PB —98.000PB

108.000PB
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