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MexgyHapoaeH cuetoBogeH ctaHgapt (MCC) 23 Pasxoau no 3aemu

OBXBAT U K/1I0O4O0BU AEPUHULIUUN

MCC 23 Pa3xoau no 3aemu 06xBallia BCUYKN NpeanpuUaTUA, KOMTO pPasxoam no 3aemMm, KOMTO NPSKo ce
OTHAcCAT 40 NpuaobuBaHe, CTPOUTENCTBO AW NPOM3BOACTBO HA OTFOBAPALLM Ha YCNOBUATA aKTUBM.
KakTo e nokasaHo Ha ®urypa 1, MCC 23 ce npunara 3a BCUYKM pa3xoamTe No 3aeMMU, C U3KAKUYEHNE Ha
Te3n, OTHACALM Ce A0 OTroBapsl, Ha YCNOBMATA aKTMB OLLEHEH MO chpaBen/MBa CTOMHOCT (KaTto
Hanpumep 6MONOrMYEH AKTUB) MW NPOM3BOACTBOTO HA MATepuasHM 3anacu, KOMTo ce uspaboTeat
WAV NPOU3BEKAAT NO APYr HAYMH CEPUIAHO B FOIeMM KOAMYECTBa NpUM NoBTapALwaTa ce basa.

®urypa 1. NMpegnpuatna, ANbXKHEM ga npunarat MCC 23
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MpeanpuaTMETO MoKe Aa ¢dMHaHCMpa CBOUTE WMHBECTMUMM CbC COBCTBEHM CPeACcTBa, KOeTo ce
Knacuduumpa KaTto pasxod Ha cobetseH Kanutan. MCC 23 He ce 3aHMMaBa C AeicCTBUTeNHATa UK
HamMepeHa CTOMHOCT Ha COBCTBEHMSA KanuTan, BKAHOUYMTENHO NPUBUAETMPOBAHNA KanuTas, KOWTO He ce
Knacuduumpa KaTo Nacue, a CaMo C pa3xoauTe ro 3aemMu.

3a npaBuaHOTO pas3bupaHe Ha cTaHpapta TpsbBa Aa ce NO3HABAT C/AeAHUTE [ABE OCHOBHM
onpefeneHus: pasxoou fo 3aemu U omeaoeapaw, Ha ycaoeuama akmue. Te3n onpegeneHus ca
OafleHu B cTaHAApPT KaKTo cneasa (MCC 23.8):

e Pasxodume no 3aemu npeacrtasnABaT IMXBUN U APYTKA pa3xoan, KOUTO AaJeHO npeanpuaTne
NOHAcCA BbB BPb3Ka CbC 3a€MAHETO Ha CpeacTBa

° Omeoeapﬂtu HQa ycs108UAMaA adkmue € akTus, KOMTO Mo HEO6XOAI/IMOCT MU3UCKBA 3HAYUTENEH
nepunoa oT Bpeme 3a NnoArotoBKa 3a Herosarta npeasu>xaaHa yn0Tpe6a nn npop,a>+<6a

Pa3xoauTe no 3aemun morart Aa Bkatousat (MCC 23.6):

(a) pasxoau 3a NMXBKU, U3UMCNIEHU Ype3 U3MOJI3BAHETO Ha MeToAa Ha edeKTUBHATA INXBA, KAKTO e
onuncad 8 MC®0 9

(6) nuxBM BB Bpb3Ka C MacUBU MO AN3UHT, NpU3HaTU B cboTeeTcTBMe ¢ MCC 16 /IN3uHr; 1



(8) KypcoBu pasnuKM, NPOM3TUYALLM OT Ba/NyTHU 3aeMU, B CTEMEHTa, B KOATO Ce pasrneskaaT KaTo
KOpEKLMA Ha pa3xoamTe 3a JINXBU

Mma ABa OCHOBHM Ha4yMHa, MO KOUTO eAHO MpeanpuATUe MOXe Aa Npuaobue akTUB — KaTo ro 3aKkynu
WAW KaTo ro usrpaau (noctpou) nam npoussene. B HAKou cayyam npnaobueaHeTo Ha AafdeH aKTUB
OTHEeMa 3HauYuTe/NHO BpemMe M U3UCKBA BbHIWHO PpUHaHCUpaHe. Hanpumep, ako MUcKaTe 4a cu KynuTe
TenedoH, MoXKeTe Aa OTUAETE B MarasuH 3a TEXHUKA WM 4@ ro KynuTe oHAalH. MoxXeTe aa naaturte B
6poit MAn ga nonyunte KpeauTt. AKo NpoaasaybT BM NpeaocTaBu KpeauT, ToraBa TpAbBa Aa naatute
nvxBa. Bue n3bupate ganv aa nnaulate MxsaTta, T.e. TOBa 3aBUCK OT Ha4MHa, NO KOMTO ynpasnasarte
BalIWTe NapuyHMTe cpeacTsa. Mo Apyr HaUMH CTOM BbMPOCHT, KOraTo MCKaTe A4a NOCTPOUTE HOBA Kblla
- B TO3M C/lydali He MOKeTe [la NpuTeXaBaTe KbllaTa BeAHara, 3alloTo CTPOMTE/NCTBOTO Lie oTHeme
3HauMTe/IeH Nepuoa OT BpeMe M YecTo Ce Hanara Aa ce M3Mno/3Ba BbHLILEH M3TOYHUK 33 GUHAHCUpPaHe
Ha pasxoauTte, KouTo TpAbBa Aa Ce HanmpaBAT 3a KbllaTa. MMa M yKasaHuA 3a onpegensHe Ha
NPOAbB/IKUTENHOCTTa Ha 3HAYUTENHMA Nepuod B TO3M caydan? OTroBopbT € MPocTo He. [oKaTto
onpeaensiHeTO Ha 3HauyuMTesIHUA Mepuod WM3UCKBa npodecuMoHasHa MPeLeHKa, Ha MpakTUKa e
obuionpueTo To3n nepunoa aa 6bae eaHa roanHa nam noseve.

NMPU3HABAHE U OLLEHKA

OcHoBononarawmat npuHuMn Ha MCC 23 e, ye ce KanuTanMsnpa pasxoauTe no 3aemu, KOMTO morat
NPAKO Aa ce OTHecaT Kbm NpuaobMBaHeTo, CTPOMTENCTBOTO UM NPOU3BOACTBOTO HA €ANH OTrOBapALL
Ha YCNOBMATA aKTUB KaTO YacCT OT CTOMHOCTTA Ha TO3U aKTUB, APYrUTe Pa3xoau no 3aemu ce NnpusHaBsaT
KaTo pasxof B Neprosa, B KOMTO Te ca U3BBbPLUEHM.

3a ga otyeTte pasxoam nNo 3aemu covriacHo MCC 23:

® npeanpuaTueTo TpABBa Aa € NOJ/YYM0 KOHKPETEH 3aeM, BbB BPb3Ka C KOMTO Ca Bb3HUKHAM
pasxoam.

e TpabBa fa NpuTe)KaBa OTroBapsLL Ha YCI0BMATA aKTMB, 32 KOWUTO Ca HanpaBeH onpeaesieHu
pasxoau.

He3aBMCMMO OT TOBA, BaXKEH KPUTEPUIA TYK €, Ye KOraTo He Ca HamnpasBeHW pPasxoam 3a OTroBapALWMA Ha
YC/0BUATA aKTMB, CBbpP3aHMTE pa3xoau No 3aema mMoraT Aa 6baat nsberHatu. 3a obLmTe 3aemMm MoKe
Aa 6bae TpyaHO Aa ce onpeaeny Cymarta Ha pasxoguTe Mo 3aeMu, KOMTO ca MPSAKO CBbP3aHu C
nNpuaobMBaHETO Ha OTroBapsAll, Ha YC/OBMATA akTUB M MOXe Aa e HeobXxoAMMO Aa Ce NPUIoXKK
npeueHkKa.

NPOLIEAYPU

MpunaraHeto Ha MCC 23 BKAOYBa M3YuUC/ABaHe Ha oblaTa Cyma Ha pasxoauTe Mo 3aema U
M34nCNABaHe Ha PasxoamuTe Mo 3aema, KOUTo TpAbBa Aa 6baaT KanUTaNU3UPaHU, KaKTO e NOoKa3aHo Ha
durypa 2.



®urypa 2. MpunoxkeHune Ha MCC 23
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B saem KanuTtaausauua

1. WM3umucnasaHe Ha pa3xoauTte No 3aemu

MpeanpuatTueTo TpAbBa Aa onpeaenu obuwata cyma Ha pa3xoguTe no 3aemu, NokasaHu Ha Purypa 2.
CBbp3aHUTE Pasxoam Mo 3aeMM MOMKe [a Ca pesynTaTt oT cneumdryHn 1 obwm 3aemun. Bbnpeku ToBa,
aKo NpeanpuUATMETO € NOAYHYUI0 MHBECTULIMOHEH [0X0/ OT BPEMEHHOTO MHBECTMpaHe Ha Te3n 3aemMu,
Tasu cyma TpsabBa Aa 6bae npucnagHaTa OT CbOTBETHUTE Pasxoau 3a AnxBU. ToBa He ce oTHacA 3a
obwuTe 3aemu.

2. OnpepensHe Ha OTroBapPALLUA Ha YCNOBUATA aKTUB

BropuAaT npobnem e oa ce onpeneny Kom akTUBM OTrOBAPAT Ha ycnoBuATa. OTrosapALL Ha YCNOBUATA
aKTMB MOMKe Jia ca He Camo MaTepuasiHM aKTUBM, KOUTO MoraT Aa 6bAaT oT4eTeHW B CbOTBETCTBUE C
MCC 16 MmoTu, mMalwMHM U CcbopbXKeHusa. OTroBapAlLM Ha YCNOBMATA aKTUBM MoXKe ga 6baat
MaTepuassHM 3anacu UaM HemaTepuanHu akTmeu. OCHOBHOTO yC/I0BUME €, Ye OTroBapALL, Ha yC10BMATA
aKTMB € aKTUB, KOWTO N0 HeOHXOAMMOCT U3NCKBA 3HAYMTENEH NEPUOL OT BpeME, 3a Aa Ce NPUIOKM
npodecnoHanHa npeueHKa. Mo NpMHUMN, KOraTo 3a NPUA06MBaAHETO Ha AaZEH aKTUB € HeobxoaMmo
noseye oT 1 roanHa, TO3M aKTMB MOKe [a Ce CYMUTA 3a OTrOBaPALL HA YC/IOBUATA aKTMB.

3. WU3uucnasaHe Ha Kanuta/imanpaHute pa3xoaun no saemum

Cnepn Kato 6bae onpeaeneH AajeH OTroBapAll, Ha yC/0BMATa akTUB, npeanpuaTMeTO cnedsa Aa
3anoyHe KanutaaMsauma Ha pasxoAnTe No 3aeMu KaTo 4acT oT CTOMHocTTa My. MNpu ToBa cneaBa Aa ce
B3emart npeABua BUALT Ha 3aema M NepuoabT Ha KanuTanusaumsa KakTo e nokasaHo Ha durypa 2.

MpeanpuATUETO MOMKe Aa B3eme cneunaneH (uenesn) 3aem 3a GpuHaHcMpaHe Ha NpuaobuBaHeTo unu
M3rpaJaHeTo Ha OTroBapAllMA Ha YCNOBMATA aKTMB, MOXKe Aa pewn Aa ¢uHaHCMpa ToBa
npnaobusaHe nau nsrpakaaHe c o61M 3aemm, KOUTO Beye e B3es0, Uau Aa N3Noa3Ba KoMBUHaLMA oT
ABaTta nogxopa. Cnen onpegensHe Ha CbOTBETHUTE pPasxoAu MO 3aemMu, BTOpaTa CTbMKa e A3 ce
onpeaenu B Ko nepuog oT Bpeme Tesn pasxoam no 3aemu Lie 6baaT Kanutanmsnpanu. Tpabsa aa ce
U34YMCNAT 0bLWUTE pasxogu No 3aeMu, KOUTO ca MPAKO CBbP3aHM C NPMACOMBAHETO M U3rpaXKaaHeTo



Ha OTroBapsALLMA HA YCNOBMATA aKTUB NPE3 NepMoaa Ha KanuTanumsaums. M3uncnssaHeTo Ha pasxoauTe
Nno 3aemu 3aBMCU OT U3MOJI3BAHETO Ha cneundUYHN Nan obLm 3aemu.

3.1 Uenesu 3aemu

Pasxogute No 3aemu, KOMTO Ca B3eTM CMeunanHo ¢ uen I'IpM,D,OGMBaHe Ha AaAeH OTroBapALll, Ha
YCNOBUATA aKTUB Ce HapwuyaT pa3xoauM no uenesn 3aemun, a 1Te3n No 3aemMn, KOUTO Ca B3e€TU 3a
NOKpuBaHe Ha O6IJ.I,VI HYXAW, Ce€ Hapuyat pas3xoaun no O6LLI,M 3aemu. B cTeneHTa, B KOATO egHO
npegnpuatne 3aema cpeacrtsa cneumnanHo C uen ﬂpM,CI,O6MBaHe Ha eauH OTroBapAl, Ha yCNOoBUATA
dKTUB, Pa3MepPdbT Ha pPa3xoauTte no 3aemun, KOUTo Ca A0NYCTUMU 3a KannTainsmpaHe no To3n akTms, ce
onpegena, Kato ot AEIZCTBMTEHHMTE pa3xogun, n3ebpweHn No Tesn 3aemm npes nepmnoaa, ce n3saaun
BCAKaKbB MHBECTULUMNOHEH A0X04 OT BpeMeHHOTO MHBECTUPAHE Ha Te3N 3aeMu.

MNpumep: MpeanpusaTtne 3aema ot 6aHKaTa 4 000 000 BE 3a nsrpaxkgaHe Ha aAMMHUCTPATMBHA Crpaaa
Ha cTtoiHocT 5 000 000 BE, koATo We 6bae v3rpadeHa 3a Ase roguMHu. PasxoguTte no 3aema ot 4
MUAMOHA ce f06aBAT KbM PasxoauTe, CBbP3aHM C OTrOBapPALLMA HA YC/IOBUATA aKTMB B Nepuoga Ha
Kanutaamsauma KaTo pa3xogm Nno uesieBn 3aemu.

AKo npuemem, Ye pasxoauTe Mo LeseBu 3aeMun Ha NpeanpuaTMeTo Bb3insart obuia Ha 80 000 BE u ue
B CbLUOTO BPeME TO € Creyesinao MHBecTMumoHeH npuxog ot 20 000 BE oT MHBECTUpPAHETO Ha YacT OT
LesieBUA 3aem B Meproaa Ha M3rpa*kaaHe Ha akTMBa, TO HETHATa Cyma Ha pasxogmTe no 3aemu, KOMTo
cnepBa fa ce KanutasnsmpaT KaTo YacT OT CTOMHOCTTA Ha OTroBapAwmA Ha ycaosuAaTa aktue e 60 000
BE.

B ropHua npumep, octaHanute 1 muanoH BE moraTt ga 6b4aT GMHAHCMPAHKM CbC COBCTBEHMA KanuTan
Ha npeanpuATMETO WAM C NPeauvilHX 3aeMu. AKO NpeanpuAaTMETO ro ¢GpuHaHcMpa cbC cobcTBeH
KanuTas, To 3a Ta3u 4acT HAMa Aa ce Npeanpuemar A4elcTBUA, Tbil KaTo Pa3Xo4bT Ha cOBCTBEH KanuTan
He ce cyMTa 3a Pas3xog, Mo 3aeMM U He MOXKe 43 Ce KanuTanu3mpa B PaMKUTE Ha TO3U CTaHAAPT.

AKO oCTaHanaTa cyma e GMHAHCMpaHa C NpeaymLLIHM 3aeMU, pasxoamTe No Te3n 3aemu e Tpsbea ga ce
KanuTanusupat. B To3m cnyyait e He0O6Xx04MMO O3 ce U3UMCAWU CpefHOonpeTerfieHaTa Be/IMYMHA Ha
pa3xoguTe MO BCUYKM 3aeMU Ha Npeanpuatveto (C pasanyHM pPasMepu M Pas/ivMuHU NNXBEHU
NPOLEHTH), KOATO Ce Hapnya NPOLEHT HA KanuTaansaums.

BarkeH BbMPOC NO OTHOLEHWE HA Pas3XxoauTe Mo LEeNeBU 3aeMMU e Ye MoJIyYeHUTe CPeacTBa Yecto
BPEMEHHO Ce MHBECTMPAT WAM AbP)KaT B CPOUYHM AEMNO3UTK 33 NOoJyYaBaHe Ha JIXBEH A0XOA A0
TAXHOTO W3pasxodBaHe MO OTrOBapALLMA Ha YCI0BMATA aKTMB. [pu onpegensHe pasmepa Ha
pasxoAuTe No 3aemu, KOMTO ca AONYCTMMM 33 KanuTanmM3npaHe nNpes eguH nepuoga, oT M3BbpLIEHUTE
pa3xoA4M No 3aemuTe Ce U3BaXKAA BCEKM MHBECTULMOHEH A0X04, NOJYYeH OT TakuBa CpeacTsa.

3.2 O6wm 3aemu

JoKkonkoto egHo npegnpuAaTue 3aema cpencresa KaTto UAN0 U T U3NOAa3Ba C LEeN I'IpVILI,O6MBaHe Ha
OTroBapALll Ha yCn10BUATA aKTUB, NpeanpuATUETO onpeaena pasmMmepa Ha pa3xoauTe no 3aemm, KOUTo
Ca JonyCTMUMM 3a KannTainsnpaHe, KaTto npunaara npoLeHT Ha Kanntajan3aumna KbM pa3xogute no To3n
adKTUB.

[a npeanonoxum, ye aafieHo NpeanpuUATUA B3ema [iBa 3aema 3a 06LWmM Lenu ¢ uen npuaobusaHe Ha
OTroBapsALll, Ha YCNOBMATA aKTMB, KOMTO MOXe [a ce M3No/aA3Ba OT Haya/noTo Ha nepuoda Ha
KanuTanusaumsa. 3aemMmuTe ca KakTo clessa:

e 3aem c 10% nnxea n rnasHMuUa B pasmep Ha 10 000 000 BE, n
e 3aemc 14.5% nuxea v rnaBHuULa B pasmep Ha 8 000 000 BE.



MpeanpuATHETO LWe ce u3npasBu npes npobnema C KakbB ANXBEH MNPOUEHT TpAbBa Aa usuncau
pa3xoauTe Mo 3aema 3a pasxoAuTe, KOMTO € HanpasBW/I0 3a OTroBapALLMA Ha YCA0BMATA aKTUB.
PelweHneto Ha To3M npobnem e Aa ce U3YUCAU cpedHOMNpeTerneHaTa BeauyeHa Ha pasxoauTte 3a
obwuTe 3aemu.

3.2.1 MpoueHT Ha KanuTanmsaumua

MpoueHTHLT Ha KanuTaM3auma e cpegHoNpPeTer1eHaTa Be/IMYMHA Ha PasxoanTe Mo 3aeMu, NPUIoKUM
KbM BCUYKM 3a€MWN Ha NpeanpuaTMeTo, KOMTO ca HenoraceHu npes nepuoga. MpeanpuatneTto obave
He BK/1104YBA B TOBA M34YMCIEHME PA3XOANTE MO 3aeMU, NPUNOKUMU KbM 3aeMUTE, B3ETU CneLlmanHo ¢
uen npuaobmnBaHe Ha OTroBapALL Ha YC/IOBUATA aKTUB, AOKATO MO CbLUECTBO HE Ca NPUK/OYUIN BCUYKMU
AenHoct, HeobxoaAMMKM 3a MOAFOTBAHETO Ha aKTMBA 3a HerosaTa npeaBuKAaHa ynotpeba wmau
npofaxkba. PaamepbT Ha pasxoauTe MO 3aemMu, KOUTO NpeanpUATUETO KanuTanusupa npes gageH
nepuoa, He TpabBa Aa NpeBMLIaBa pa3mepa Ha pasxoamuTe No 3aemu, HanpaBeHM Npes To3n Nepuoa.

3a ga M34MCAMM NPOLLEHTHT Ha KanuTanansauua pasgaensime obLWuAT pasmep Ha IMXBEHUTE pa3xoam rno
3aemuTe Ha obLaTa cyma Ha raBHMUmTE. B ropHMA npumep, pasxoamTe no ABaTa 3aema ca CbOTBETHO
1 000 000 BE u 1 160 000 BE, nsuncaeHn Kakto cnegBpa:

Pasxoau no nbpBu 3aeM: 10000000 BE * 10% = 1000000 BE
1160000 BE

Pasxoau o BTopu 3aem: 8000000 BE * 14.5%

O6wmAT pasmep Ha pasxoamTe no AsaTa 3aema e 2 160 000 BE. MpoueHTbT Ha KanuTanusaums (12%)
ce MoJiy4aBa KaTo ce pasgensaTt obwmTte pasxogum 3a amxeum (2 160 000 BE) Ha obwma pasmep Ha
rnaBHMumTe no Tax (18 000 000BE).

06111 pa3Mep Ha pa3Xx0JUTe 110 3aEMHUTE

[IpoueHT Ha KanuTaIU3aLUd =
0611 pa3Mep Ha rJIaBHUIUTE

10000,000 = 0.10 + 8,000,000 * 0,14.5
10,000,000 + 8,000,000

[IpoueHT Ha KanMTAJIU3aALUA =

I 1,000,000 + 1,160,000 1204 0.12
POLIEHT Ha KallUTa/Iu3auua = 18,000,000 = o ni 0.

3a KanuTanM3aumATa Ha pa3xoamTe Mo 3aeMMu He e AOCTaTbYHO Camo [a Ce M3YMCAWM NPOLEHTHLT Ha
Kanutanusauma. Toll Tpabea [a ce NPWUAOXKM KbM pasxofuTe, HanpaBeHM 3a OTroBapAWMA Ha
YC/0BUATA aKTUB.

3.2.2 U3uncnasaHe Ha pasxogute GUHAHCMpPaHU ¢ 06K 3aemu

Opyr dakTop, KOMTO TPAbBBa fa ce KOpUrnpa, 3a 4a ce U3YUCNAT Pa3xoamuTe Mo 3aeMu NoANeKallym Ha
KanuTanusaums, ca pasxoaure.

[a npegnonoxum, 4ye egHo npeanpuaTne npasun pasxoq ot 100 000 BE Ha 01 aHyapu nam Ha 31
aexkempu. [lanun pasxoguTe 3a IMXBU B ABaTa C/ly4as LLe ca e4HaKBW Uaun He? OTroBOpbT onpeseneHo
e HE. B TakbB cnyyai, KakbB noaxon TpAabea Aa ce Bb3npueme 3a pasxoam, HanpaseHW npes pasanyHu
nepuogm?



Hanpumep, pasxosg ot 100 000 BE, HanpaseH Ha 01 AHyapw, Le e CBbP3aH C pa3xoam 3a AUXBMU 3a
nepuog ot 12 meceua 1 OTTOBAPALLMAT Ha YC/IOBMATA aKTUB HAMA Ja € roTOB npeasumaaHata my
ynoTpeba nam npogaxkba A0 Kpaa Ha rogmHaTa. B To3m cnyyait 4o Kpas Ha nepnoja Ha KanuTanusaumsa
ocTasaT 12 mecel,a, KOETO O3HAYaBa, Ye TO3M Pa3xo, e foBeae A0 NaallaHe Ha IMXBK 3a 12 meceua,
T.€. 33 BCMYKMTe 12 meceLa KO Kpasa Ha nepuoaa Ha Kanutaams3auma Ha OTroBapsALLM Ha YC/0BMATA
aKTuMB.

Ja npeanonoxum, ye npeanpuATMETO NPaBKU Pa3xoau 3a U3rparkaaHe Ha OTroBapALLM HA YCNOBUATA
aKTMBu Ha 1 aHyapu, 1 mapT, 1 centemBpu U 1 aekemBpu B pamKkuTe Ha nepuoga ot 1 aHyapu go 31
Aexkemspu. Heka Te3n pasxoaum ca cbotsetHo 100 000 BE, 360 000 BE, 300 000 BE n 240 000 BE.
CpepHonpeTerneHUAT pasMmep Ha pasxoamTe e NPOoNopPUMOHANEH Ha Nepnoaa, B KOWTO Te ca A0OBenu
00 MNAaliaHe Ha AUXBWU. 3a Aa ro usumcaum, Tpsabea Aa NPUMCBOMM Terna Ha pPa3xoAmuTe CbriacHo
BPEMETO, KOraTo Ca HanpaBeHMU, KAaKTO e NOKa3aHo B Tabanua 1. [lecTBUTENHNTE Pa3Xxoam ca NOKa3aHu
BbB BTOpPaTa KONOHa Ha Tabanua 1, a B TpeTaTa KOJIOHA e NoKa3aH NepuoabT, B KOWTO Te3WN Pasxoam ca
OO0BENN 00 NNXBEHU NAalLaHMA no 3aemute. Korato yMHOXKMM geNCTBUTENHUTE pa3xoam B Tabanuata
no nepuvoga Ha Kanutanusauma u gobaBum pesyntatuTe, nosydyaBame cymata ot 520 000 BE Ha
cpegHonpeTterneHnTe pasxoam 3a nepuoga. M taka, Kato ymHoxum 520 000 BE no npoueHTa Ha
Kanutanmsauma, KOUTO U3YMCAMXME B NpegMLIHaTa CTbMKa, NoyYaBaMe pasxoguTe No 3aema, Kouto
TpabBa Aa 6baaT KanuTannsnpaHu.

Te3n pa3xoam ce Kopurnpar ¢ Terna, CbOTBETCTBALLM Ha MPOABL/KUTENHOCTTa Ha Neproaa, B KOWTO Te
ca [oBenu [0 MXBEHW PasxodMm, 3a Aa 6be U3uncneH pasmepbT Ha cpefHOoNpeTerneHmTe pasxoam.
[JeicTBuTenHMTE pasxoaM ca NMOKasaHW BbB BTOpaTa KOJIOHA, a NEPUOALT OT BPEME, B KOWTO Tesu
pa3xoAm ca A0BEeNN [0 Pa3sxoam Mo 3aemu, e NOKasaH B TpeTaTa Ko/oHa. PasxoauTe, n3sbplueHn Ha 1
AHyapw, LWe AoBeaT A0 pasxoam no 3aemu 3a 12 meceua, a pasxoauTe, HanpaseHn Ha 1 centemspu,
e goseaaT 4o pa3xoAm no 3aemu 3a 4 meceua.

Korato yMHOXUM feincTBuTenHUTe pasxogm B TabamuaTta no nepuoga Ha Kanutanmsaumsa n obasum
pesyntatuTe, n34nMcnABame CymaTta Ha cpegHonpeTerneHuTe pasxoam 3a nepuoga kato 520 000 BE.
Cnep TOBa, B NocnegHaTa CTbMKa, ymHoXKaBame 520 000 BE no npoueHTa Ha KanuTannsaumsa, KOMTo
M3YnUCIMXMEe B MpeamiliHaTa CTbNKa M NoJiyyaBame pasxoauTte Mo 3aema, KouTto Tpsabsa aa O6baat
KanuTaansnpaHu.

Tabnuua 1. NMpeTernaHe Ha pasxoauTe

Aarta DeiictButeneH Mepwopa Ha CpeaHonpererneH
pa3xop, KanuTtanusauus pasxogp,
A B AxB
(BE) (BE)
01 AaHyapwm 100 000 12/12 100 000
01 mapt 360 000 10/12 300 000
01 centemspu 300 000 4/12 100 000
01 pekemspu 240 000 1/12 20 000
OobLo 1 000 000 520 000




3.2.3 KanutanuMsupaHe Ha pasxogu no obwu saemu

3a fa ce onpeaeny pasmepsbT Ha pasxoguTe No obLuwm 3aemm, KOUTOo ca A0MNYCTUMM 33 KanUTaN3UPaHe,
ce npuaara NPouUeHT Ha KanuTanmsauma Kbm obLmTe cpegHonpeTerneHmuTe pasxoam.

Hanpumep, pasmepsbT Ha pasxoguTe No o6y 3aemu, KOUTO ca JOMNYCTUMM 33 KanuTasausupaHe no
OTrOBapALL Ha YCAOBMATA aKTMB C MPOUEHT HA KanuTanusauma 12% u obwa cyma Ha
cpegHonpeterneHnte pasxoam ot 520 000 BE, e 62 400 BE, KoeTo ce nonyyasa Kato ymHoxnm 520 000
BE no 12%.

MpunomHsame, Ye 06LWMTE Pa3xoam No ABaTa 0OLM 3aema, KOMTO M3NoA3BaxMe NPU U3YUCAABAHE HA
NPOLEHTa Ha KanuTanMsauma Bb3nmsaxa Ha 2 160 000 BE. Cera Hue Kanutanmsupame 62 400 BE ot
Tasu cyma KbM cebecTormHOCTTa Ha OTroBapALIMA Ha YC/1I0BMATa aKTUB. Torasa octaHanaute 2 097 600
BE we 6bAaaT pasxoa,.

4. MMepuop Ha KanuTanusaums

3a Ja onpegennm nepuoja Ha Kanutaamsauma CbrNacHo CTbIKMUTE, MAOCTPUpPaHM Ha durypa 3, Tpabsa
[la OMpefe/sMM HayanoTo, Kpasd M Bb3MOXHMTE NEepuoaM Ha BPEMEHHO MpeycTaHoBABaHE Ha
KanutanusaumaTta. HauanHaTta gata Ha KanuTanmsauumaTa e gataTa, Ha KOATO NpeanpuATUETo 3anoysa
[la Kanutaamsupa pasxoamTe no 3aemu.

MpeanpuATMETO 3aMo4Ba Aa KanuTaamMsnpa Tesm pasxoau, Korato 3a Npbs MbT YA0BNETBOPU ChefHuTe
yCn0BMA:

® N3BBPLUN pPa3xoaun 3a aKTUBA
® U3BBbPLUIN pa3xoaun No 3aemumte

* Npeanpveme LeMHOCTM, HeOBX0AMMM 3a NOATOTBAHE HA aKTMBa 3a MpeABuKAaHaTa My ynotpeba
unu npoaax<ba.

Pasxogute no eaAvH OTroBapsLL Ha YCNOBUATA aKTMB BK/IOYBAT CaMO Te3M PasXxoam, KOMTO ca A0Beau
[0 NNAW@HUA Ha NapuUYHW CpeacTBa, NPEXBbPAAHUA Ha APYrN aKTUBU WAM NOEmaHe Ha JINXBEHU
3a4b/IKEHNA.

MpegnpuATHETO cneaBa fa MNPeycTaHOBM KanuTa/nM3MpaHeTO Ha pasxogmute Mo 3aemu 3a AbAru
nepuvoam, Npes KoOMTO e NPeKbCHATO aKTMBHOTO NoAobpeHWe Ha OTroBapAll HA YCNOBMATA aKTUB.
Hanpvmep, no Bpeme Ha M3rpaKAaHeTo Ha A30BMP MOXe A3 MMa NPEKbCBAaHMA Ha CTPOMTENHMA
NPOLEC B PaMKUTE Ha MHKEHEPHMA NPOEKT. PasxoauTe No 3aemMu NpoAb/yKaeaT 4a ce KanuTanamsmpat
3a Te3n nepuoan. Bbnpeku ToBa, akKo CTPOUTENHUAT npouec 6bae NpPeKbcHaT, Hanpumep nopagu
CTayKa Ha CNYXUTenuTe, NPOLLECHT Ha KanuTanusauma Tpabsa Aa 6bae cnpsH, Tbil KaTo TOBa He e
Hepasze iHa YacT OT CTPOUTENIHUA NpoLec.

MpeanpuATMETO NpPeKpaTaABa KanuTaausaumaTa Ha pasxoauTe MO 3aemM, KOrato ca NPUKIYEHN B
3HauMTeNIHA CTeNeH BCUYKMN AeMHOCTU, HeobX0AMMM 33 NOATOTBAHETO Ha OTFrOBAPALLMA Ha YC/I0BMATA
aKTUB 3a NpeaBuXKAaHaTa ynotpeba uam npoaak6a.



®urypa 3. MNepuropg Ha KanuTanmsayma

*npeanpuUATUETO 3ano4sa

Aa Kanutanunsunpa
pasxoguTe no 3aemu Kato
YacT OT CTOMHOCTTA Ha
OTroBapALMA Ha
YCNOBUATA AaKTUB Ha
Ha4aNHaTa AaTa Ha
Kanutanmsauud, Korato

*U3BbPLUM Pa3XOaM 33

Bp.

npeycraHoBABaHE

e NpeanpuaTneTo cneasa
[la npeycTaHosm
KanuTanusvpaHeTo Ha
pasxoauTe no 3aemu 3a
AbATV Nepuoau, npes
KOMTO € NMpeKbCcHaTo
aKTUBHOTO NogobpeHue
Ha oTroBapsLLy Ha
YC/OBMATA aKTUB

MNpeKkpartaBaHe

¢ [peanpuatmero
npekparasa
KanuTanusaumaTa Ha
pasxoguTe no 3aemu,
KOraTo ca NpuKAYEHN
B 3HauWTENHa CTeneH
BCUYKM AENHOCTH,
HeobxoamMmu 3a

NOAroTBAHETO Ha
OTroBapAWMA Ha
YCNOBMATA aKTUB 3a

aKTuBea
* U3BBPLUK PA3XOAM MO
3aemute npeasuKaaHaTa

*npeanpuveme ynotpe6a nau
HeobxoammuTe AeHOCTU npopaxoba.

- J - J

5. OnoBectaBaHe

MocneaHUAT BbNPOC e KakBa MHPOpMaLMa clelBa Aa ce ONOBECTM OTH NPeANpPUATUETO BbB BPb3Ka C
HerosmTe Pasxogm no 3aemm?

MpeanpuATMETO ONOBECTABA:
(a) cymaTa Ha pa3xogmTe no 3aemu, KOATO e KanuTanusmpaHa npes Nnepunosa; Kakto u
(6) npoueHTa Ha KanWUTanM3aLUMsa, KOMTO € M3MOoJI3BaH 3a onpeaensaHe Ha pa3mepa Ha pasxoauTe no

3aeMunTe, KOUTo Ca AONYCTUMM 3a KanutaansnpaHe.

6. Mpumep

Ha 01 aHyapwu 2020 r., dupma Menderes Co. 3anoyBa CTPOMTENICTBO Ha Crpaga Ha ctoiHocT 3 000 000
BE. NocTpoeHaTa crpasa Wwe ce M3non3B8a KaTo LLeHTPasa Ha KOMMNaHUATa U CTPOUTENCTBOTO e bbae
3aBbplueHo 3a 18 meceua. MNpe3 2020 r. ca n3BbpLlUEHN caegHUTe NAAWAHUA KbM U3NbAHUTENA:

[aTa 1 cyma Ha nnauwiaHeTo (B xu. BE)

01 ¢eBpyapu 2020 . 300
31 Mapt 2020 . 700
30 centemspu 2020 . 1,000
30 Hoemspwm 2020 . 300
O6uwo 2300

3aeTtute ot Menderes Co. cpeactsa Kbm 31 aekemspu 2020 r. ca KakTo cnefBa:

1. LleneBu 3aem CbC CPOK OT YETUPU FOAMHU NPU AnMxBa OT 8% U pasmep Ha riaBHuUaTa 800 000 BE.
MNpe3 roguHaTta No 3aema ca n3naaTeHu AMxeu B pasmep Ha 64 000 BE u e nonyyeH goxon ot 16 000
BE oT MHBecTMpaHeTOo Ha cpeAcTBaTa B OYaKBaHe Ha TAXHOTO M3NaalaHe No npeaHasHaveHume.

2. 06wy 3aem cbe cpoK oT 10 rogmHm 1 npocta nxea ot 14% nnatMma Ha roguiHa 6asa; oCTaTbYHUAT
pasmep Ha 3agbmkeHneTo kbm 01 AaHyapu 2020 r. e 800 000 BE 1 ocTaBa HeNpOMEHEH B paMKUTe Ha
rogvHaTa.



3. 06w 3aem cbe cpok oT 10 rogMHM 1 npocTa Amxea oT 11.5% nnaTma Ha rogmiiHa 6a3a; ocTaTbyYHUAT
pasmep Ha 3agabaxKeHneTo KbM 01 aHyapu 2020 1. e 1 200 000 BE n octaBa HeNnpoMeHeH B paMKUTe Ha
rogunHara.

PELLEHUE
Mbpso Tpabsa Aa ce onpeaenn AanyM MMa OTroBapsLl, Ha YC/IOBUATa aKTWB, Tbil KaTo pasxoauTe no
3aeMM He ce KanuTanusmnpaT, ako HAMa OTroBapsLL, Ha YCNOBUATA aKTUB.

3a TO3M NPOEKT MMa creunanHo B3eT (Lenesu) 3aem. PasxoamTe Mo TO3M 3aem ca NPAKO CBbP3aHMU C
TO3M OTroBapsL, Ha YCNOBUATa aKTUB. Tean pasxoam no 3aema obaye Tpabsa Aa 6b4aT HETHU pasxoau.
ToBa O3HayaBa, Ye BCUYKU NPUXOAM OT JIMXBW, TEHEpUpaHu oT To3n ¢oHa, Tpsbea ga O6baar
npucnagHaT ot obLata cyma Ha pasxoguTe no To3u 3aem.

06w, pa3mep Ha pa3xoguTe no 3aemu = Pa3xogu no uenesu 3aemu + Pasxoau no o6wm 3aemum

Lienesu 3aemu O6wm 3aemum
06wy pasmep Ha pa3xoauTe no 3aema =64 000 BE Pasxogute no ob6wm 3aemn  U3UCKBAT
MHBECTMLMOHEH 0X04, = CU16,000 AOMbAHUTENIHN n3umcaeHus. MNbvpeo, Tpabea

HeTeH pasmep Ha pa3xoaute no 3aema =48 000 BE ga m3uncaMm NpoueHTa Ha KanuTanmsauus,
cnep TOBa 4@ HaMepum  pasmepa Ha
pasxoaute, PUHAHCMPAHM OT 0bWM 3aemMu.
AKO MMa UeneBM 3aemn, NbpBO Cce
OUHAHCMpPAT pa3xoau OT LeNeBUMA 3aeM.
OcTtaHanute pa3xogu we 6baaT
dUHaHCMpPaHM OT 06LNTE 3aEMU.

061y pa3Mep Ha pa3xoJuTe M0 3aeMHU

[Ipo3eHT Ha KanWTaIU3aLUs =
061y pa3Mep Ha IJIaBHULUTE

3aemu OcTtatbueH CpepHonpeterneH Jiuxsa Pa3xoau no 3aema
pasmep ot 01 3aem (nxBeHn nnawaHua)
AHyapu po
Aekemspu 2020
14% nuxsa 800 000 BE 800 000 14% 800 000*0.14=112 000 BE
11.5% nuxea 1200 000 BE 1200 000 11,5% 1200 00*0.115=138 000 BE
obUO 2 000 000 BE 250 000 BE

MpoueHTbT Ha KanuTann3auua e cpegHonpeTerneHata Beam4ynHa Ha pasxogmTe No 3aemm, NPUNOKUM
KbM BCUYKU 3a€MU Ha NpeanpuAaTneTo, KOUMTo Ca HenoraceHum npes nepmnoaa, 6e3 B TOBA U3UUCNEHUNE
Aa Ce BKAKYBaT pasxoaute no 3aemu, NpuUuaoXMmMmmn KbmM 3aemMunuTe, B3E€TU CneunasiHO C uen
I'lpMLI,OGMBaHe Ha OTrosapALll, Ha yC/10BNATA aKTUB.

B pageHuna cnyqaﬁ, NPOUEHTHT Ha KaNUTann3auma ce n34ncnnAasa KaTto:

. _ 250000 _ .
POLIEHT HAa KAlIUTAJIN3allUd = 2,000,000 = frev(s]
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AHanus Ha pasxoauTe
3a ga onpeaenMm pasxoamrte, NOANENKallM Ha KanutanmsmpaHe, TO3n NPOLEHT Ha Kanutaausauma ce
npunaara Kbm e cpefiHonpeTerieHaTa Be/iMYyMHa Ha pasxoauTe No 3aemuTe.

lMaawaHus om HomuHanHa MnawanHua MNnawaHna ot Meceuu CnepHonpeTterneHa Be/IMUMHA
3aemume cyma OT uenesu o6bwm 3aeMmn  OCTaBalM A0 Ha pa3xomuTe No saemure
3aemu Kpas Ha
rogvHara

cnep pararta
Ha nnawaxe

01, 02, 2020 e. 300 000 300 000 - 11 0*11/12=0
31, 03, 2020 a. 700 000 500 000 200 000 9 200 000*9/12=150 000
30, 09, 2020 a. 1 000 000 - 1 000 000 3 1 000 000*3/12=250 000
30, 11, 2020 . 300 000 - 300 000 1 300 000*1/12=25 000
2 300 000 BE 800 000 BE 1 500 000 BE 425 000 BE

06w pasmep Ha uenesus 3aem ot 800 000 BE, kouTo € O6uia cyma Ha pa3xoauTe Mo 3aemu

M3MN03BaH HaMb/IHO, @ OCTaHa/INTE NJlallaHuMA ce
dunHaHCKpaT oT 06LWKUTE 3aemu.

Pasxoau no obuimTe 3aemm, KOUTO ca A0NYCTUMM 33 KanuTanmsnpaHe:

425 000 BE *12.5% = 53 125 BE

obL PA3SMEP HA AONYCTUMWUTE 3A
KAMUTAZIUSUPAHE PA3XO4U NO 3AEMU

no LeneBna 3aem 48 000 BE
no obwmte 3aemu (425 000x%12.5=53 125) 53125 BE
O6LuLa cyma Ha pa3xoauTe 3a KanuTanusmpaHe 101 125 BE
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