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Standardul IAS 23 Costurile indatorarii
DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII CHEIE

Standardul 1AS 23 Costurile indatorarii afecteaza toate entitatile care achizitioneaza, construiesc sau
produc un activ eligibil si care au in acelasi timp costuri de finantare. Dupa cum se arata in figura 1, IAS
23 se aplica tuturor entitatilor, cu exceptia tranzactiilor privind active eligibile evaluate la valoarea
justa, precum active biologice sau stocuri produse in volume mari in mod repetitiv.

Figura 1. Domeniul de aplicare al standardului IAS 23
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O entitate poate alege sa isi finanteze investitiile prin resurse proprii, ceea ce conduce la un cost al
capitalului. Cu toate acestea, costul real sau imputat al capitalurilor proprii, inclusiv al actiunilor
preferentiale care nu sunt clasificate ca datorii, nu intrd in domeniul de aplicare al prezentului
standard, IAS 23 trebuind sa fie aplicat pentru contabilizarea costurilor Tndatorarii.

Pentru a intelege corect acest standard, trebuie sa cunoastem doud definitii de baza: costurile
indatorarii si activele eligibile. Acestea sunt definite in standard dupa cum urmeaza (lAS 23.5):

® Costurile indatordrii sunt dobanzi si alte costuri pe care o entitate le suporta in legatura cu
imprumutarea de fonduri.

e Activele eligibile sunt active care necesita o perioada substantiald de timp pentru a fi gata in
vederea utilizarii sau vanzarii prestabilite.

Costurile indatorarii pot include (IAS 23.6):
(a) dobanzile corespunzatoare descoperitului de cont si imprumuturilor pe termen scurt si lung;

(b) cheltuielile de finantare aferente contractelor de leasing financiar recunoscute in conformitate cu
IFRS 16 Contracte de leasing; si

(c) diferentele de curs valutar care decurg din imprumuturi in valuta, in masura Tn care acestea sunt
privite ca o ajustare a cheltuielilor cu dobanzile.



Tn principiu, existd doud moduri in care entititile pot obtine active: prin achizitie si prin
constructie/productie. in unele cazuri, obtinerea unui activ necesits o perioada de timp substantiald si
necesitda finantare externa. De exemplu, daca doriti sa cumparati un telefon, puteti merge la un
magazin specializat sau il puteti cumpara online. Puteti plati in numerar sau puteti obtine un credit.
Daca vanzatorul va ofera un credit, atunci trebuie sa platiti o dobanda. Dobanda pe care o platiti este
o alegere sau o chestiune legata de gestionarea numerarului nostru. Cu toate acestea, daca doriti sa
va construiti o casa noua, in acest caz, nu puteti detine casa imediat, deoarece constructia va dura o
perioada substantiald de timp. Si de multe ori este necesar sa se apeleze la o finantare externa pentru
a finanta cheltuielile care urmeaza sa fie facute pentru casa. Exista instructiuni pentru determinarea
duratei perioadei substantiale in acest caz? Raspunsul este nu. Desi determinarea perioadei
substantiale necesita utilizarea rationamentului profesional, in practica este in general acceptat faptul
cd aceasta perioada ar trebui sa fie de peste un an.

RECUNOASTERE S| EVALUARE

Principiul fundamental al IAS 23 este capitalizarea costurilor indatorarii care pot fi atribuite in mod
direct achizitiei, constructiei sau productiei unui activ care se califica ca parte a costului acelui activ si
recunoasterea altor costuri de imprumut drept cheltuieli in perioada in care sunt suportate.

Pentru ca entitatile sa contabilizeze costurile indatorarii in conformitate cu IAS 23:

e Entitatea trebuie sa aiba un imprumut specific sau general care implica costuri ale Indatorarii.
® Trebuie sa existe un activ eligibil si trebuie efectuate cheltuieli pentru acel activ eligibil.

Cu toate acestea, un criteriu important in acest caz este acela ca, atunci cand nu se fac cheltuieli pentru
activul eligibil, costurile indatordrii pot fi evitate. In cazul imprumuturilor generale, valoarea costurilor
indatorarii care poate fi atribuita direct achizitiei unui activ eligibil ar putea fi dificil de determinat si ar
putea fi necesara exercitarea rationamentului profesional.

TRATAMENTE

Aplicarea standardului 1AS 23 presupune calcularea valorii totale a costului Tndatorarii si calcularea
costului Tndatorarii care poate fi capitalizat, dupa cum se arata in figura 2.



Figura 2. Aplicarea IAS 23

1. Calcularea costurilor totale ale indatorarii

Entitatea trebuie sa determine valoarea totald a costurilor indatorarii dupa cum este indicat in figura
2. Costurile indatorarii pot rezulta din imprumuturi specifice si din imprumuturi generale. Cu toate
acestea, in cazul In care entitatea a obtinut venituri din dobanzi prin utilizarea Tmprumuturilor
specifice, aceasta suma trebuie dedusa din costul dobanzii relevante. Acest lucru nu se aplica
imprumuturilor generale.

2. Decizia privind activele eligibile

A doua problema este aceea de a decide care sunt activele eligibile. Atunci cand se decide cu privire la
activele eligibile, acestea nu trebuie sa fie numai active corporale care pot fi contabilizate in
conformitate cu IAS 16 Imobilizari corporale. Activul calificat poate fi un element de stocuri sau o
imobilizare necorporald. Elementul esential aici este ca este necesara o perioada de timp substantiala
pentru a producerea unui activ eligibil. Nu exista indicatii legate de durata perioadei de timp
substantiale, astfel incat in determinarea sa trebuie sa se utilizeze rationamentul profesional. Cu toate
acestea, in general, atunci cand este nevoie de mai mult de un an pentru a obtine un activ, exista o
cutuma ca acel activ sa fie considerat un activ eligibil.

3. Calcularea costurilor indatorarii care pot fi capitalizate

Dupa ce se determina activul eligibil, trebuie sa se calculeze costurile indatorarii care urmeaza sa fie
capitalizate pentru acesta. La calcularea acestei sume, trebuie sa se acorde atentie tipului de imprumut
si perioadei de capitalizare, dupa cum se arata in figura 2.

Este posibil ca entitatea sa fi contractat un Tmprumut special pentru finantarea achizitiei sau
constructiei activului eligibil sau sa fi decis sa finanteze activul care se califica cu imprumuturi generale
pe care le-a contractat deja sau ambele. Dupa determinarea costurilor relevante ale imprumutului, a
doua etapa este aceea de a stabili pentru ce perioada de timp vor fi capitalizate aceste costuri



indatorarii. Trebuie calculate costurile totale ale indatorarii care sunt direct legate de achizitia si
constructia activului care se califica pe perioada de capitalizare. Calcularea costurilor indatorarii
depinde de utilizarea unui imprumut specific sau general.

3.1 imprumuturi speciale

Costurile indatorarii pentru imprumuturile speciale se numesc costuri specifice de indatorare, spre
deosebire de costurile generale de indatorare. in masura in care fondurile sunt imprumutate special in
scopul obtinerii unui activ eligibil, valoarea costurilor indatorarii eligibile pentru capitalizare pentru
acel activ trebuie determinate ca diferenta intre costurile Tndatorarii suportate pentru acele
mprumuturi in timpul perioadei si orice venit rezultat din investirea temporara a acelor imprumuturi
neutilizate.

De exemplu, sa presupunem ca o entitate obtine un imprumut de la o banca, in valoare de 4.000.000
u.m. pentru o cladire administrativa care costa 5.000.000 u.m. si a carei constructie va dura doi ani.
Costul indatorarii de 4 milioane u.m. va fi addugat la costul activului eligibil pe timpul perioadei de
capitalizare ca si cost specific al imprumutului.

Sa presupunem acum ca entitatea a avut un cost total al indatorarii de 80.000 u.m. din imprumuturi
specifice, Tnsa ea a obtinut si un venit total din investitii de 20.000 u.m. din investirea acelorasi
imprumuturi specifice pentru perioade cat nu au fost utilizate. In acest caz, valoarea netd a costului
indatorarii care trebuie adaugata la costul activului eligibil este de 60.000 u.m..

Continuand cu exemplul de mai sus, restul de 1.000.000 u.m. poate fi finantat prin fondurile proprii
ale entitatii sau din Tmprumuturile anterioare. Daca entitatea il finanteaza din fonduri proprii, costul
acestora nu va fi inclus Tn costul activului eligibil, deoarece costul fondurilor proprii nu este considerat
un cost al indatorarii si nu poate fi capitalizat in conformitate cu prezentul standard.

Tn cazul in care suma rdmasa este finantatd cu imprumuturi anterioare, costurile indatorarii pot fi
capitalizate. Tn acest caz, este necesar s se calculeze o ratd comund a costurilor indatorarii, numit
rata de capitalizare, pentru aceste imprumuturi in diferite sume si cu rate ale dobanzii diferite.

Un aspect important in ceea ce priveste costurile specifice ale Tndatorarii este utilizarea temporara a
datoriei contractate pentru active eligibile in investitii si obtinerea de venituri din dobanzi. Tn aceast
situatie, costurile Tndatorarii eligibile pentru capitalizare vor fi costurile reale ale imprumutului
suportate pentru acel imprumut in cursul perioadei, minus orice venit din investirea temporara a
acestor imprumuturi.

3.2 imprumuturi generale

fn masura in care o entitate imprumuta fonduri in general si le utilizeaza in scopul obtinerii unui activ
eligibil, entitatea determina valoarea costurilor de imprumut eligibile pentru capitalizare prin aplicarea
unei rate de capitalizare la cheltuielile aferente activului respectiv.

Sa presupunem acum ca o entitate are doua imprumuturi generale pentru un activ eligibil pe care le
poate utiliza la inceputul perioadei de capitalizare. Acestea sunt:

e Unimprumut de 10.000.000 u.m. si o dobanda de 10% si,
e Unimprumut de 8.000.000 u.m. si o dobanda de 14,5%.



Entitatea trebuie sa determine rata dobanzii la care ar trebui sa calculeze costul indatorarii pentru
cheltuielile pe care le-a facut pentru activul calificat. Solutia la aceasta problema este de a calcula un
cost mediu ponderat al indatorarii pentru imprumuturile generale.

3.2.1 Rata de capitalizare

Rata de capitalizare trebuie sa fie media ponderatda a costurilor indatorarii aplicabile tuturor
imprumuturilor entitatii care sunt in curs de rambursare in cursul perioadei. Cu toate acestea, o
entitate trebuie sa excluda din acest calcul costurile indatorarii aplicabile imprumuturilor contractate
in mod special in scopul obtinerii unui activ eligibil, pana cand sunt finalizate aproape toate activitatile
necesare pentru a pregati activul respectiv in vederea utilizarii sau a vanzarii sale preconizate. Valoarea
costurilor indatorarii pe care o entitate le capitalizeaza in cursul unei perioade nu trebuie sa
depaseasca valoarea costurilor totale ale indatorarii pe care le suporta in cursul acelei perioade.

Pentru a afla rata de capitalizare, costul total al dobanzii la imprumuturile generale trebuie impartit la
suma totala a principalului imprumuturilor generale. Continuand cu exemplul de mai sus, costurile
indatorarii aferente acestor imprumuturi generale sunt de 1.000.000 u.m. si 1.160.000 u.m.. Acestea
se calculeaza dupa cum urmeaza:

Costul indatorarii (primul imprumut): 10.000.000 * 10% = 1.000.000
Costul indatorarii (al doilea imprumut): 8.000.000 * 14.5% = 1.160.000

Valoarea totala a costurilor indatorarii este de 2.160.000 u.m.. Rata de capitalizare se calculeaza ca
fiind de 12% prin impartirea costului total al dobanzii de 2.160.000 u.m. la valoarea totald a
imprumuturilor, de 18.000.000 u.m..

Costurile indatorarii totale

Rata de capitalizare = — -
Valoarea totalad principala a imprumuturilor

10.000.000 * 0,10 + 8.000.000 * 0,14.5
10.000.000 + 8.000.000

Ratad Talivare — 1000000+ 1160000
ata ae capitalizare = 18.000.000 = b sau v,

Rata de capitalizare =

Rata de capitalizare nu este suficienta pentru a calcula costul indatorarii care poate fi capitalizat.
Aceasta rata trebuie Tnmultita cu valoarea cheltuielilor efectuate pentru activul eligibil.

3.2.2. Calculul cheltuielilor finantate din imprumuturi generale

Un alt factor de care se tine seama pentru a calcula costul indatorarii care poate fi capitalizat este
reprezentat de cheltuieli.

Sa presupunem ca o entitate a cheltuit cate 100.000 u.m. pe 1 ianuarie si pe 31 decembrie. Este costul
dobanzii suportate de entitate pentru ambele cheltuieli acelasi? Raspunsul este categoric negativ.
Atunci, ce metoda trebuie urmata pentru cheltuielile efectuate in momente diferite?

De exemplu, suma de 100.000 u.m. cheltuita la 1 ianuarie va genera costuri cu dobanzile timp de 12
luni, iar activul eligibil nu va fi finalizat pand la sfarsitul anului. Tn acest caz, sunt 12 luni pan4 la sfarsitul
perioadei de capitalizare, ceea ce inseamna ca aceste cheltuieli vor genera costuri cu dobanzile pe 12
luni din perioada de capitalizare a activului eligibil pentru 12 luni.



Sa presupunem ca au fost efectuate cheltuieli la 1 ianuarie, 1 martie, 1 septembrie si 1 decembrie
pentru constructia de active eligibile ale unei entitati intre 1 ianuarie si 31 decembrie. Sa presupunem
ca aceste cheltuieli sunt de 100.000 u.m., 360.000 u.m., 300.000 u.m. si, respectiv, 240.000 u.m..
Valoarea mediei ponderate a cheltuielilor este proportionala cu perioada in care cheltuielile suporta
dobanda. Pentru a calcula aceasta suma, trebuie sa ponderam cheltuielile cu perioada in care sunt
suportate, asa cum se arata in tabelul 1. Cheltuielile efective sunt prezentate in a doua coloana a
tabelului 1, iar perioada de timp in care aceste cheltuieli suporta cost al indatorarii este prezentata in
a treia coloana. Valoarea cheltuielilor medii ponderate pentru perioada respectiva se obtine prin
inmultirea cheltuielilor efective din tabel cu perioada de capitalizare, ca fiind 520.000 u.m.. In final,
fnmultind 520.000 u.m. cu rata de capitalizare pe care am calculat-o In etapa anterioara, obtinem
costul indatorarii care poate fi capitalizat.

Atunci cand aceste cheltuieli sunt ponderate in functie de durata perioadei de timp in care sunt expuse
la costul dobanzii, se va afla valoarea cheltuielilor medii ponderate. Cheltuielile efective sunt
prezentate Tn a doua coloang, iar perioada de timp Tn care aceste cheltuieli sunt expuse la costul
indatorarii este prezentata in a treia coloana. Cheltuielile efectuate la 1 ianuarie vor expune la costul
indatorarii timp de 12 luni, iar cheltuielile efectuate la 1 septembrie vor expune la costul indatorarii
timp de 4 luni.

Daca inmultim cheltuielile efective din tabel cu perioada de capitalizare si adunam rezultatele,
calculam ca valoarea cheltuielilor medii ponderate pentru perioada respectiva este de 520 000 u.m..

Tabelul 1. Ponderarea cheltuielilor

Data Cheltuieli Perioada de Cheltuieli medii

efective capitalizare ponderate

A B AxB
(tn u.m.) (tn u.m.)

1 ianuarie 100.000 12/12 100.000
1 martie 360.000 10/12 300.000
1 septembrie 300.000 4/12 100.000
1 decembrie 240.000 1/12 20.000
TOTAL 1.000.000 520.000

3.2.3. Costurile generale ale indatorarii care urmeaza sa fie capitalizate

Pentru a afla costul indatorarii care poate fi capitalizat, rata de capitalizare trebuie Tnmultitd cu
cheltuielile medii ponderate totale.

Acum, sa aflam costul indatorarii care trebuie capitalizat pentru construirea unui activ eligibil cu o rata
de capitalizare de 12% si o cheltuiala medie ponderata totala de 520.000 u.m.. 62.400 u.m., care se
obtine prin Tnmultirea a 520.000 u.m. cu 12%, este costul imprumutului care va fi capitalizat in activul
eligibil.

Sa ne reamintim costul total anual al indatorarii pe care |-am calculat pentru imprumuturile generale,
pe care I-am utilizat la calcularea ratei de capitalizare. Acesta a fost de 2.160.000 u.m.. Din aceasta



suma, 62.400 u.m. se capitalizeaza in costul activului eligibil. Restul de 2.097.600 u.m. vor fi
recunoscute ca si cheltuieli.

4. Perioada de capitalizare

in determinarea perioadei de capitalizare, asa cum se arata in figura 3, trebuie stabilite data de inceput
al perioadei de capitalizare si data de incetare a perioadei de capitalizare, precum si posibila perioada
de intrerupere.

inceputul perioadei de capitalizare este data la care entitatea incepe si capitalizeze costurile
indatorarii. Entitatea poate capitaliza costurile indatorarii atunci cand indeplineste toate conditiile
urmatoare:

- suportarea de cheltuieli pentru acel activ;

- suportarea costurilor indatorarii;

- desfasurarea activitatilor necesare pentru pregatirea activului in vederea folosirii prestabilite sau a
vanzarii lui.

Cheltuielile efectuate de catre entitati includ doar cheltuieli care au generat numerar, transferuri de

alte active sau asumarea de datorii purtdtoare de dobanda.

O entitate suspenda capitalizarea costurilor indatorarii pe parcursul perioadelor indelungate in care se
suspenda dezvoltarea activa a unui activ eligibil. De exemplu, Tn timpul constructiei unui baraj, pot
exista Tntreruperi in procesul de constructie prevazute in cadrul proiectului. Costurile indatorarii
continua sa fie capitalizate pentru aceste perioade. Cu toate acestea, in cazul in care procesul de
constructie este intrerupt, de exemplu, din cauza grevei angajatilor, procesul de capitalizare ar trebui
suspendat, deoarece aceasta nu face parte integranta din procesul de constructie.

O entitate inceteaza capitalizarea costurilor indatorarii atunci cand sunt finalizate aproape toate
activitatile necesare pentru a pregati activul eligibil pentru utilizarea sau vanzarea sa preconizata.

Figura 3. Perioada de capitalizare
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INFORMATII DE PREZENTAT

n cele din urm4, ce informatii trebuie prezentate de entititi legat la costurile indatorarii?
O entitate trebuie sa prezinte:

(a) valoarea costurilor indatorarii capitalizate in timpul perioadei; si

(b) rata de capitalizare folosita pentru a determina valoarea costurilor indatorarii eligibile care pot fi
capitalizate.

Exemplu

La 1 ianuarie 2020, Menderes Co. a inceput o constructie Tn valoare de 3.000.000 u.m.. Cladirea va fi
folositd ca sediu central, iar constructia va dura 18 luni. Tn cursul anului 2020, au fost efectuate
urmatoarele plati catre antreprenor:

Data PIati (u.m.)
1 februarie 2020 300.000
31 martie 2020 700.000
30 septembrie 2020 1.000.000
30 noiembrie 2020 300.000
Total 2.300.000

Tmprumuturile societatii Menderes Co. la sfarsitul anului, la 31 decembrie 2020, erau urmatoarele:

1. Un imprumut pe patru ani cu o dobanda simpla de 8% platibilda anual, care se refera in mod specific
la acest proiect, in valoare de 800.000 u.m.. Dobanda de 64.000 u.m. a fost platitd pentru acest
imprumut in cursul anului, iar venituri din dobanzi de 16.000 u.m. au fost obtinute din aceste fonduri
in timp ce au fost neutilizate in asteptarea platilor.

2. Un imprumut pe 10 ani cu dobanda simpla de 14% platibila anual; datoria ramasa neachitatad la 1
ianuarie 2020 se ridica la 800.000 u.m. si a ramas nemodificata pe tot parcursul anului.

3. Un imprumut pe 10 ani cu o dobanda simpla de 11,5% platibild anual; datoria ramasa in sold la 1
ianuarie 2020 se ridica la 1.200.000 u.m. si a ramas nemodificata pe tot parcursul anului.

Determinati valoarea costurilor indatorarii care va fi capitalizata in costul activului pentru anul 2020.

SOLUTIE
Mai intai trebuie sa decidem daca exista active eligibile. Nu capitalizam costul indatorarii decat daca
avem un activ eligibil.

Exista un imprumut contractat special pentru acest proiect. Costul indatorarii suportat pentru acesta
este direct legat de acest activ. Cu toate acestea, acest cost al indatorarii trebuie sa fie un cost net.
Aceasta Inseamna ca orice venit din dobanzi generat de acest imprumut trebuie sa fie dedus din costul
total al indatorarii.



Costul total al indatorarii= Costul indatorarii din imprumuturi speciale+ Costul indatorarii din

imprumuturi generale

Tmprumuturi speciale
Costul total al indatorarii = 64.000 u.m.
Venituri din dobanzi = 16.000 u.m.
Costul net al indatorarii = 48.000 u.m.

Tmprumuturi generale

Costurile indatorarii din Tmprumuturi generale
necesitd calcule suplimentare. Tn primul rand,
trebuie sa calculam rata de capitalizare, apoi sa
aflam valoarea cheltuielilor finantate prin
ifmprumuturi  generale. Daca exista i
imprumuturi speciale, mai intdi se finanteaza
cheltuielile din Tmprumutul special. Restul
cheltuielilor vor fi finantate din Tmprumuturi
generale.

Rata de capitalizare =

Imprumuturi

Imprumut la 14%
Imprumut la 11.5%

TOTAL

Costurile indatorarii totale

Valoarea totalad principala a imprumuturilor

Incursdelal Tmprumut mediu  Rat3 Costul indatorarii
ianuarie 2020 pana ponderat (Cheltuieli cu dobanzile)
in decembrie 2020
800.000 u.m. 800.000 14% 800.000*0,14=112.000 u.m.
1.200.000 u.m. 1.200.000 | 11,5% | 1.200.000*0,115=138.000 u.m.
2.000.000 u.m. 250.000 u.m.

Rata de capitalizare aferenta imprumuturilor generale este media ponderata a costurilor Tndatorarii
aplicabile imprumuturilor entitatii care sunt in curs de rambursare n cursul perioadei, altele decat

imprumuturile efectuate in mod special in scopul obtinerii unui activ calificat.

Acum putem calcula rata de capitalizare dupa cum urmeaza:

Rata de capitalizare =

250.000

2.000.000

=12,5%

Apoi, pentru a afla costul indatorarii care poate fi capitalizat, trebuie sa inmultim rata de capitalizare
cu o suma de capital. Aceastd suma de capital este media ponderatd a cheltuielilor (toate sumele in
u.m.).

Cheltuieli efectuate Suma

1 februarie 2020

31 martie 2020
30 septembrie 2020
30 noiembrie 2020

Cheltuieli Cheltuieli Numar luni Valoarea medie
nominala finantate din finantate prin panala ponderata a
imprumutul Tmprumuturi sfarsitul anului cheltuielilor
special generale dupa cheltuieli
300.000 300.000 0 11 0*11/12=0
700.000 500.000 200.000 9| 200.000*9/12=150.000
1.000.000 0 1.000.000 3|1.000.000*3/12=250.000
300.000 0 300.000 1 300.000*1/12=25.000
2.300.000 800.000 1.500.000 425.000
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Valoarea totala a imprumuturilor speciale.

Tmprumuturile specifice in valoare de 800.000 u.m.
sunt utilizate Tn intregime; restul cheltuielilor sunt, prin
urmare, finantate prin imprumuturi generale.

7

Suma totala finantata prin
fmprumuturi generale




Costul indatorarii eligibil pentru capitalizare din Tmprumuturi generale:

425.000 u.m. * 12,5% = 53.125 u.m.

COSTUL TOTAL AL INDATORARII CARE POATE FI
CAPITALIZAT

Din imprumuturi specifice 48.000 u.m.
Din imprumuturi generale 53.125 u.m.
Costul total al indatorarii care poate fi capitalizat | 101.125 u.m.
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