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UMS® 32 FINANSAL ARAGLAR: SUNUM

AMAC VE KAPSAM

Finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve degerlemesi kapsamli ve karmasik bir konudur. Bu nedenle,
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasinin bazi unsurlari Sekil 1'de gosterildigi gibi ayri
standartlarda ele alinmaktadir.

Sekil 1: Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi

FINANSAL ARACLAR

/

UMS 32 UFRS 7 UFRS 9
Sunum Aciklama ilk kayda alma ve
Olgim

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum, finansal araglarin muhasebelestirilmesi, 6l¢lilmesi ve agiklanmasi ile
ilgili degildir. UMS 32'nin amaci, finansal araglarin varlik, ylikiimlilik ve 6zkaynak unsurlar olarak
siniflandiriimasina ve finansal varlk ve finansal yikimliliklerin hangi durumlarda netlestirilecegine
iliskin esaslari belirlemektir.

Finansal araclarin finansal yukimlilikler ve 6zkaynak araglari olarak siniflandiriimasinin finansal
raporlama igin iki &nemli sonucu olacaktir. ilk olarak, finansal borg olarak siniflandirilan kalemler UFRS
9 Finansal Araglar kapsamina girecektir. Boylece UFRS 9'un muhasebelestirme ve 6l¢lim kurallarina tabi
olacaklardir. ikinci olarak, finansal borg olarak siniflandirilan araglara iliskin anapara disi ddemeler faiz
olarak siniflandirilacak ve kar veya zararda raporlanacaktir. Ancak 6zkaynaga dayali finansal araglar icin
yapilan 6demeler kar veya zarar ile iliskilendiriimeyecek, dogrudan 6zkaynaktan dislilecektir.

Bu standart, asagida sunulan birkac istisna disinda tim finansal araglar icin gegerlidir.

e sletmenin (zerinde kontrol, misterek kontrol ve énemli etkiye sahip oldugu finansal
yatirimlar. Ancak bu yatirimlar UFRS 9'a gbre raporlanacaksa, bu standart ilgili finansal araglar
icin gecerli olacaktir.

Calisanlara saglanan fayda planlar kapsaminda isverenlerin hak ve yukamlulikleri
UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri kapsamindaki s6zlesmeler
Hisse bazli finansal araclar, sézlesmeler ve bor¢ 6deme islemleri

ANAHTAR TANIMLAR

Bir finansal arag, bir isletme icin bir finansal varligi temsil ederken, baska bir isletme icin bir finansal
borcu veya 6zkaynak unsurunu temsil eder. Bu standardin temel amaci finansal araclar siniflandirmak



oldugundan, finansal ara¢ taniminin yani sira finansal varlik, finansal bor¢ ve 6zkaynaga dayali arag
kavramlarinin anlasiimasi gerekmektedir.

Finansal arag, bir isletmenin finansal varligina ve baska bir isletmenin finansal borcuna veya 6zkaynaga
dayali finansal aracina yol agan herhangi bir s6zlesmedir (UMS 32.11). Bir finansal islemin Sekil 2'de
gosterildigi gibi iki tarafi olacaktir. Bu taraflardan biri alici (yatinmci) konumundayken digeri satici
(ihraggr) konumundadir. Alici ve satici belirlenirken dncelikle ilgili s6zlesmeye dayali olarak varliklarini
artiracak taraf belirlenmelidir.

Sekil 2: Finansal Araglarin Siniflandiriimasi

FINANSAL ARAG

/\

ALICI SATICI

iki isletmenin ticaret yaptigi bir durumda, taraflardan birinin mallari sattigini ancak malin bedelini daha
sonra almayi kabul ettigini varsayalim. Bu durumda satici ile alici arasinda bir sézlesme kurulur. Satici,
bu s6zlesme nedeniyle nakit veya diger finansal varliklari saglama ytukimluliigline sahiptir. Bu durumda
saticinin haklari (varhklan) ve alicinin yiktmlalakleri (yiktmltllkleri) artacaktir.

Bir finansal varlik, asagidaki 6zelliklere sahip herhangi bir varliktir:

a. Nakit;

b. Baska bir isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araci;
Baska bir isletmeden nakit veya baska bir finansal varlik almak icin s6zlesmeye dayali bir hak
veya potansiyel olarak isletmenin lehine olan kosullar altinda baska bir isletme ile finansal
varliklari veya finansal borglari degis tokus etmek veya

d. lisletmenin kendi 6zkaynagina dayal finansal araglariyla 6édenecek veya 6denebilecek bir
sozlesme

Finansal yikimliluk, asagidaki durumlardaki herhangi bir yakimllGktar:

a. Baska bir isletmeye nakit veya baska bir finansal varlik teslim etmek icin s6zlesmeye dayali bir
yukimliliuk veya isletmenin aleyhine olabilecek kosullar altinda finansal varliklari veya finansal
borglari baska bir isletmeyle degis tokus eden veya

b. isletmenin kendi 6zkaynagina dayali finansal araclariyla 6denecek veya 6denebilecek bir
sozlesme

Ozkaynak araci ise ihracginin yiikiimlilikleri ile iliskilendirilerek tanimlanir. Ozkaynaga dayali finansal
arag, bir isletmenin tim borglari distldikten sonra varliklarinda kalan payi gosteren herhangi bir
sozlesmedir.

Satim opsiyonu bulunan finansal araclar (puttable instrument, satilabilir arag), sahibine, nakit veya
baska bir finansal varlik karsihginda araci ihragc edene geri verme hakki veren veya baska bir finansal



varlik veya gelecekte belirsiz bir olayin meydana gelmesi veya finansal ara¢ sahibinin 6limu{ veya
emekli olmasi durumunda otomatik olarak ihraggiya geri verilen bir finansal aragtir.

FINANSAL ARAGLARIN SUNUMU

UMS 32'deki temel kural, finansal araclarin muhasebelestirme sirasinda finansal varliklar, finansal
borclar veya 6zkaynaga dayali finansal araclar olarak muhasebelestirilmesidir. Bu tanima aninda iki yol
gosterici ilke vardir. Bunlar, finansal araglarin tanimlari ve 6zlin 6nceligi ilkesidir.

Bir finansal varligi bir finansal borgtan veya 6zkaynaga dayali finansal aragtan ayirt etmek nispeten
kolaydir. Ancak, bir finansal borcu 6zkaynaga dayali finansal aragtan ayirt etmek bazen zor olabilir.
Ornegin, bir oyuncak reticisinin 10.000 PB degerindeki oyuncaklari bir oyuncak magazasina krediyle
sattigini varsayalim. Bu durumda oyuncak Ureticisi, oyuncak magazasindan nakit almak igin sdzlesmeye
dayali bir hak elde etmistir. Ote yandan, oyuncak magazasinin, oyuncak ireticisine nakit teslim etme
konusunda sézlesmeye dayali bir yikimlilGgi vardir. Béylece oyuncak Ureticisi bu satistan sonra bir
finansal varlik bildirirken, oyuncak magazasinin bir finansal yikiamlilik bildirecektir.

Simdi yukaridaki islemin kosullarini degistirelim. Oyuncak Ureticisinin tekrar 10.000 PB degerindeki
oyuncaklari oyuncak magazasina kredili olarak sattigini varsayalim. Oyuncak magazasinin ddemesinin
g farkh alternatifi oldugunu varsayalim:

a. Oyuncak magazasi, 10.000 PB degerinde baska bir isletmenin hisse senedi ile 6deme yapacak
b. Oyuncak magazasi toplam 10.000 PB'lik kendi hisse senedi ile 6deme yapacak
¢. Oyuncak magazasi 50 adet kendi hisse senedi ile 6deyecek

Her lic durumda da oyuncak Ureticisi bir finansal varlik bildirecektir, ancak oyuncak magazasinin bir
finansal bor¢ mu yoksa 6zkaynak araci mi rapor edecegi degerlendirilmelidir.

Bu 6rnege cevap verebilmek icin, bir finansal aracin finansal bor¢ veya 6zkaynaga dayali finansal arag
olarak siniflandiriimasi icin olusturulan ilkeyi anlamamiz gerekir. Bu siniflandirmanin genel gcergevesi
Sekil 3'te 6zetlenmistir. Siniflandirma i¢in baslangi¢c noktamiz, ilgili finansal aracin 6zkaynaga dayali
finansal arag¢ olup olmadigini belirlemektir. Finansal ara¢ 6zkaynaga dayali finansal arag olma sartlarini
karsilamiyorsa finansal borg olarak siniflandiriimahdir. Ozkaynaga dayali finansal ara¢ olmak, asagidaki
kosullarin her ikisinin de karsilanmasini gerektirir (UMS 32. 16):

(a) Arag, sozlesmeye dayali bir yikimlilik icermemektedir:
(i) baska bir isletmeye nakit veya baska bir finansal varlik teslim etmek veya

(ii) Thrager icin potansiyel olarak elverissiz kosullar altinda finansal varliklar veya finansal
borglari baska bir isletmeyle degistirmek.

(b) Arag, ihraccinin kendi 6zkaynagina dayali finansal araglariyla 6denecek veya 6denebilecekse, bu:

(i) ihragcinin degisken sayida kendi 6zkaynagina dayali finansal aracini teslim etmesine iliskin
hicbir s6zlesme ylkimlilGgi icermeyen tlrev olmayan bir arag veya

(ii) yalnizca ihragginin sabit bir nakit veya baska bir finansal varligi kendi 6zkaynagina dayall
finansal araglarindan sabit sayida takas etmesiyle 6denecek bir tiirev.

Sekil 3'te gosterildigi gibi, bir finansal ara¢ s6zlesmeye dayal bir ylikiimlulGk iceriyorsa, finansal borg
olarak siniflandiriimahdir. Ancak bu siniflandirma yapilmadan 6nce finansal aracin satilabilir bir arag



olup olmadigi incelenmelidir. Finansal arag¢ sozlesmeye dayali bir ylkiUmlilik icermiyorsa, onu
Ozkaynaga dayali finansal arag olarak siniflandirabilmek igin ikinci kosulu kontrol etmemiz gerekecektir.

Sekil 3: Finansal Yiikiimliiliikk ve Ozkaynak Araci Siniflandirmasi

Tiirev olmayan Turev
Sabit Testi Sabit icin sabit testi HAYIR EVET
Arag herhangi Satim opsiyonu
bir 6zkaynak olan aragtaki
B bileseni kriterler ve
- - iceriyor mu? tasfiyeden dogan
l—

yukamlalik

I_'-
_-

Ama once, sozlesme ylikiimluligi konusunu anlayalim. Simdi iki taraf oldugunu varsayalim: Ave B. A,
B'ye 1.000 PB vermis ve B, A'ya yazil bir belge vermis olsun. Belgede sunlar belirtiliyor:

® B, biryil sonra 1.100 PB'yi A'ya teslim edecektir.
e Biryil sonra B, C isletmesinin 100 adet hisse senedini teslim edecek ve A isletmesinden 10 adet

D isletmesinin hisse senedini alacaktir. C isletmesinin hisseleri D isletmesinin hisselerinden
daha degerlidir. Her iki durumda da belgeden dogan bazi yukimlulikler vardir. Bu durumda,
ozkaynaga dayali bir arag degildir.



Simdi, yazili belgenin yukarida belirtilen s6zlesme yikimluliklerini icermedigini varsayalim. B tarafinin
odemeyi kendi hissesi ile yapacagini belirtmistir. Bu durumda hisse senedinin hangi kosullarda
saglanacag belirlenmelidir.

Turev olmayan bir arag varsa ve degisken sayida hisse senedi teslim etme yikimliligu iceriyorsa, bu
bir finansal borgtur. Veya bir tiirev s6zlesmesi de, sabit sayida hisse senedi karsiliginda nakit veya baska
bir finansal varligin teslimini iceriyorsa, finansal borg¢ olarak siniflandiriimalidir.

Bir finansal aracin sozlesmeden dogan bir yikamlilik icermesi durumunda finansal bor¢ olarak
siniflandiriimasi gerektigi belirtilmistir. Ancak, finansal borca bir istisna olarak, satim opsiyonu bulunan
bir aracin yUkimlillklerini iceren araglar, asagidaki 6zelliklere sahip olmalari durumunda 6zkaynaga
dayali finansal arag olarak siniflandirilir (UMS 32. 16A):

(a) Arag sahibi, tasfiye durumunda isletmenin net varliklarindan orantili (pro rata) bir pay alma hakkina
sahiptir.

(b) Diger tim finansal arag siniflarindan sonra gelen bir sinifta finansal arag olmak.

(c) Diger tim finansal arag siniflarindan sonra gelen bir siniftaki tiim finansal araglar benzer 6zelliklere
sahiptir.

(d) ihragginin tek sézlesme yikimliiliigi, finansal araci nakit veya baska bir finansal varlikla geri satin
almak veya tazmin etmektir.

(e) Aracin dGmrii boyunca araca atfedilebilen toplam beklenen nakit akislar, biyilk 6lclide kar veya
zarara, muhasebelestirilen net varliklardaki degisime veya isletmenin finansal aracin dmrii boyunca
finansal tablolara alinmis ve finansal tablolara alinmamis net varliklarinin gercege uygun degerindeki
degisikliklerine baglidir

Simdi oyuncak magazasi érnegimize dénelim. ilk alternatif “Oyuncak magazasi 10.000 PB degerindeki
baska bir isletmenin hisseleriyle 6deme yapacak” idi. Bu alternatifte bir s6zlesme ylikUmluliga vardir.
Oyuncak magazasi, oyuncak (reticisine finansal varlik saglama yikUmlilGgini kabul etmistir.
Soézlesmeye dayali bir yikimlilGgin varligi nedeniyle, bu finansal ara¢ finansal borg¢ olarak
siniflandiriimalhdir.

ikinci alternatif ise “Oyuncak magazasi 10.000 PB tutarindaki kendi payiyla 6deyecek” idi. Bu
alternatifte s6zlesmeye dayali bir yliktumlilGk yoktur, dolayisiyla 6zkaynaga dayali finansal arag igin
ikinci kosul dikkate alinmalidir. Bu alternatifte, arag, ihracginin kendi 6zkaynagina dayal finansal
araglariyla 6denecektir. Bu alternatifte oyuncak magazasi, vade tarihindeki kendi hisse senedinin
fiyatina bagh olarak degisken sayida hisse ihra¢ edecektir. Bu, 6zkaynaga dayal finansal arag
siniflandirmasini  karsilamayacaktir, dolayisiyla bu ayni zamanda finansal bor¢ olarak da
siniflandiriimahdir.

Uglincti alternatif ise “Oyuncak magazasi kendi 50 hissesiyle 6deyecek” oldu. Bu alternatif ayrica
herhangi bir s6zlesme ylikimlUlGgu icermez. Bu alternatif, ihraccinin sabit sayida kendi 6zkaynagina
dayali finansal aracini teslim etmesi icin s6zlesmeye dayali bir yliktimlGlGga olan tlirev olmayan bir araci
icerir. O halde bu arag¢ 6zkaynaga dayali finansal arag olarak siniflandiriimalidir.



BILESIK ARAGCLAR

Bazen finansal araclar ayni anda hem finansal bor¢ hem de 6zkaynaga dayali finansal arac¢ unsurlarina
sahip olabilir. Bunlara bilesik araglar denir. Donusturilebilir tahviller, bilesik araglara bir érnektir.
Bilesik finansal araglarda finansal borg ve 6zkaynaga dayali arag unsurlari ayri ayri siniflandiriilmahdir.

Bilesik araglarda bir finansal borcun ve 6zkaynaga dayali finansal aracin degerinin belirlenmesindeki
temel yaklasim, 6nce finansal borg degerinin belirlenmesi ve kalan artik degerin 6zkaynaga dayali
finansal arag degeri olarak kabul edilmesidir. Sekil 4'te gosterildigi gibi, kalinti deger, bilesik finansal
aracin gercege uygun degeri ile finansal borg degeri arasindaki farktir. Finansal yikimlilik unsurunun
gelecekteki nakit akiglarini ve iskonto oranini belirlemenin nispeten kolay olmasi nedeniyle boyle bir
yaklasim benimsenmistir.

Sekil 4: Bilesik Finansal Arag Siniflandirmasi

BILESIK FINANSAL ARAC
FINANSAL ARACIN GERCEGE UYGUN DEGERI

FINANSAL YUOKUMLULUK + OZKAYNAK ARACI
Yukamlulik unsuruyla Finansal aracin gercege
ilgili gelecekteki nakit uygun degerinden
akiglarini belirleyin finansal yukamlliguin
iskonto oranini belirleyin gergege uygun degerinin
Finansal yakimluligun disulmesi
gercege uygun degerini
hesaplayin

Doru AS, 500.000 PB nominal degerli, 4 yil vadeli ve %6 faiz oranli hisse senedine dénustirilebilir tahvil
ihrag etmistir. Sozlesmeye gobre, 1.000 PB degerindeki her tahvil 100 Doru AS hissesine
donisturilebilecektir. Bu hisse senedine donustirdlebilir tahvil toplam 500.000 PB'ye satiimistir. Ayni
doénemde satilan benzer 6zelliklere sahip tahviller %10 faiz getirisi saglamaktadir. Bu tahvil Doru AS’nin
finansal tablolarinda nasil sunulmahdir?

Bu sorunun baslangic noktasi, 6zin 6nceligiilkesidir. Dondstilrilebilir tahviller yasal olarak tahvil olarak
siniflandirilsa bile, bu finansal aracin finansal bor¢ mu yoksa 6zkaynaga dayali finansal ara¢ mi oldugu
degerlendirilmelidir. Bilesik tahviller sahibine birden fazla ekonomik fayda saglayan araglardir. Bu
finansal arag, s6zlesmeye dayal bir yukumlilik icerir. Ancak, satilabilir bir aractir ve bu arag bir
ozkaynak bileseni icermektedir.

Doru A.S. bu tahvili hisseye cevirme opsiyonu ile satarak avantaj elde etmistir. Normal sartlar altinda
%10 faizle benzer bir tahvil ihra¢ edecekken, Doru A.S. donilistirme opsiyonu nedeniyle %6 faizle
borglanmistir. Faiz oranlarindaki bu fark, bu finansal aragtaki Ozkaynak araci degerinden
kaynaklanmaktadir.



Bu bilesik tahvil igin 6ncelikle tahvilin finansal yukimlulik degeri hesaplanmalidir. Bu hesaplama,
tahvilin gelecekteki nakit akislarinin bugilinkii degeri bulunarak yapilacaktir. Ancak bugiinki deger
hesaplanirken %6 iskonto orani yerine %10 kullanilmalidir. Clink{ iki oran arasindaki fark, bir 6zkaynak
araci sunan bilesik tahvilden kaynaklanmaktadir. Yatirimci, teklif edilen 6zkaynak araci nedeniyle %10
faiz yerine %6 faiz almaya isteklidir. Yatirimci, faiz oranlarindaki kaybin gelecekte alinacak 6zkaynak
aracindan elde edilecek kazanclarla telafi edilecegini ummaktadir. Daha sonra, 6zkaynak araci
opsiyonunun degeri, finansal aracin 500.000 PB degerinden hesaplanan finansal borg degeri gikarilarak
bulunur.

Tablo 1: Nakit Akislarinin Bugiinkii Degeri

Dénemler 1 2 3 4
Anapara Odemesi 500.000
Donemsel Faiz 30.000 30.000 30.000 30.000
Toplam Nakit Akisl 30.000 30.000 30.000 530.000
Nakit Akislarinin Buglinki 436.602 27.273 24.793 22.539 361.997
Degeri (%10 ile iskonto

edilmis)

Tablo 1'de gosterildigi gibi, bilesik tahvilden gelecek nakit akislarinin %10 ile iskonto edilmesiyle
hesaplanan finansal borg degeri 436.602 PB'dir (sonuglar yuvarlanmistir). Bu tutar, finansal aracin
degerinden c¢ikarilmahdir. Finansal arag ilgili tarihte 500.000 PB'ye satilmistir (Not: farkli bir tutara da
satilabilirdi). Bu durumda 6zkaynaga dayali finansal ara¢ degeri asagidaki sekilde hesaplanir:

Finansal Arag 500.000 PB
(-) Finansal Yukamluliik 436.602 PB
= Ozkaynak Araci 63.398 PB

ihra¢ eden isletme, bu finansal aracin satisi kaydini asagidaki gibi yapacaktir.

Nakit 500.000
Finansal Borg 436.602
Ozkaynak Araci 63.398

Alici asagidaki kaydi yapacaktir.

Finansal Varlik 500.000
Nakit 500.000

HAZINE HiSSE SENEDI

Bir isletme kendi hisselerini satin alirsa, bunlari finansal varlik olarak siniflandirabilir mi? Bu sorunun
cevabi hayir olacaktir. isletmeler kendi hisse senetlerini geri aldiklarinda, bunlar finansal varlik olarak
islem gdérmez, 6zkaynaktan indirilmelidir. isletme, kendi hisse senetlerinin iktisabindan kaynaklanan
kazanc veya kayiplar raporlayamaz.



isletme A'nin borsada kendi hisse senedinden 10.000 PB satin aldigini varsayalim. A isletmesi bu
hisseleri finansal varliklar olarak siniflandirmayacaktir, bunun yerine bu 10.000 PB'lik hisse senetleri A
isletmesinin dzkaynaklarini 10.000 PB azaltacaktir.

Konsolide bir grupta, konsolide edilen grubun ana ortakligi veya bagh ortakliklari hazine hisseleri de
(isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri) satin alabilir. Bu durumda, 6denen veya alinan bedel
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmelidir. Bir isletme bazi hazine hisselerine sahipse, tutarlari
actklanmalidir.

isletme A'nin isletme B adinda bir bagli ortakhgi oldugunu ve isletme B'nin, A isletmesi'nin 10.000 PB
degerindeki hissesini borsada satin aldigini varsayalim. B isletmesi'nin bu hisse senetlerini
raporlamasina iliskin olarak iki farkli durum ortaya ¢ikacaktir. A isletmesinin hisseleri, B isletmesinin
bireysel finansal tablolarinda finansal varlik olarak rapor edilecektir. Ancak, A isletmesinin konsolide
finansal tablolarinda bu tutarlar 6zkaynaklardan disilecektir.

FAiZ, TEMETTU, KAYIP VE KAZANC

Bir isletme bir finansal varlik edindiginde, o finansal aragla ilgili ¢esitli nakit akislarina maruz kalacaktir.
Bu nakit akislari, faiz ve temettli gibi cesitli gelir unsurlari yaratacaktir. Ayrica finansal aracin
degerindeki degisiklikler de kayip veya kazang¢ doguracaktir. Bu unsurlara iliskin ilke su sekilde
belirlenmistir (UMS 32. 5):

Sekil 5'te gosterildigi gibi, bir finansal araca veya finansal borg olusturan bir bilesene iliskin faiz,
temetti, kayip ve kazanglar, kar veya zararda gelir veya gider olarak muhasebelestirilir. Ozkaynaga
dayali finansal ara¢ sahiplerine yapilan dagitimlar, isletme tarafindan dogrudan 6Ozkaynakta
muhasebelestirilir.  Bir 6zkaynak isleminin islem maliyetleri 6zkaynaktan indirim olarak
muhasebelestirilir.

Sekil 5: Faiz, Temettii, Kayip ve Kazanglarin Muhasebelestirilmesi

Finansal Arag

/\

Finansal YUkimlaldk Ozkaynak Araci
Faiz, temettl, kayip ve kazanglari gelir Hisse senedi sahiplerine yapilan
veya gider olarak KAR/ZARAR da dagitimlari OZKAYNAKLARDA taniyin

muhasebelestirin.

NETLESTIRME

Netlestirme, bir finansal borcun ve finansal varligin finansal durum tablosunda tek bir net tutar olarak
(borg veya varlik olarak) sunulmasidir.



Netlestirme igin iki kriter 6nemlidir. Bunlar;

e Taninmis tutarlari mahsup etmek igin yasal olarak uygulanabilir hak
o Net bazinda anlasmaya varma niyeti

Sekil 6: Finansal Borglarin ve Finansal Varliklarin Netlestirilmesi

100 PB degerinde mallarin kredili satisi

80 PB degerinde hizmetin kredili
sunumu

Netlestirmeyi anlamak igin, Sekil 6'da gosterilen iki sirket arasindaki islemleri ele alalim. A isletmesi
ticaret isletmesi ve B isletmesi bir hizmet isletmesi olsun. A isletmesi, B isletmesine kredili olarak 100
PB degerinde mal satmistir. B isletmesi, A isletmesine hizmet vermis ve 80 PB tutarindaki alacagini
tahsil etmemistir. Bu durumda, A isletmesinin B isletmesinden 100 PB alacagi ve B isletmesine 80 PB
borcu vardir. A isletmesinin B isletmesinden 20 PB tahsil etmesi durumunda, A ve B arasindaki borg-
alacak iliskisi yasal olarak kapatilacaktir. Bu ayni zamanda isletme A'nin da niyetidir. Bu durumda
isletme A, bu islemler sonucunda finansal durum tablosunda yalnizca 20 PB tutarindaki alacaklar
raporlayacaktir. Aksi takdirde, A isletmesi, finansal durum tablosunda hem 100 PB tutarinda alacak
hem de 80 PB tutarinda borcu rapor etmelidir.

ORNEK

Finansal araglarin sunumuna daha detayl bir 6rnek verelim. Murat A.S. tarim sektoriinde faaliyet
gostermektedir. isletme, yeni bir yatirimi finanse etmek icin bor¢ aramaktadir. isletme yeni bir tarla
satin almayi ve lzerinde misir yetistirmeyi planlamaktadir. Murat A.S.'nin bu yatirim i¢in 250.000 PB'ye
ihtiyact vardir. Bir yilin sonunda isletme 500 ton misir Uretip bir ton misiri 100 PB'ye satmayi
planlamaktadir. Murat A.S. bu yatinmi finanse edebilecek bir yatirimci ile anlasmistir. Mizakereler
sonucunda cesitli finansman alternatifleri degerlendirilmis ve asagidaki olasi anlasmalar planlanmistir.

a. Kreditor 250.000 PB borg verecek ve bir yil sonra 300.000 nakit alacak.

b. Kreditor 250.000 PB borg verecek ve bir yil sonra 300 ton misir alacak.
Kreditor 250.000 PB borg verecek ve bir yil sonra Murat AS’nin toplam 300.000 PB degerinde
hissesini alacak.

d. Kreditor 250.000 PB borg verecek ve bir yil sonra Murat AS’nin 10.000 adet hissesini alacak.



e. Kreditor 250.000 PB borg verecek ve bir yil sonra Murat AS’den 270.000 PB nakit veya 10.000
adet hissesini alacak.

¢OzUm

Soruda bize sunulan alternatifleri finansal borg veya 6zkaynak araci olarak siniflandirmak igin 6ncelikle
sozlesmeden dogan ylkiumliliklerin varliginin arastiriimasi gerekmektedir.

Sozlesmeden dogan yikimlalikler;

e Baska bir isletmeye nakit veya baska bir finansal varlik teslim etmek; veya
e ihracgi icin potansiyel olarak elverissiz kosullar altinda finansal varliklari veya finansal borglari
baska bir isletmeyle degistirmek.

Herhangi bir s6zlesme yiukimlUligu varsa, araci finansal borg olarak siniflandiririz.

a.

Murat A.S.'nin birinci alternatifte 300.000 PB tutarinda nakit teslim etme ylkimlulGgi
bulunmaktadir. Bu durumda, bu sézlesme bir finansal borg olarak siniflandirilmahdir.

Murat A.S.'nin bu alternatifteki yukimlGlaga 300 ton misir teslim etmektir. Yikimlulik, herhangi
bir nakit veya finansal varlik teslimini veya finansal varlik veya ylkimliliklerin takasini icermez.
Ayrica, Murat A.S.’nin hisselerini iceren bir sdzlesme ile ylkimlilik yerine getirilmemistir. Bu
durumda herhangi bir finansal ylikiimlllik veya 6zkaynaga dayali arag¢ unsuru bulunmamaktadir.
Bu alternatifte Murat A.S. icin herhangi bir s6zlesme yukimlGlGga bulunmamaktadir. Ancak, arag,
ihragcinin kendi 6zkaynagina dayali finansal araglariyla kapatilacaktir. ilgili arag tiirev olmayan bir
aragtir. Bu durumda, onu 6zkaynaga dayali bir arag olarak siniflandirmak igin, ihragginin degisken
saylida kendi 6zkaynagina dayali finansal aracini teslim etmesine iliskin herhangi bir s6zlesme
yakimlalugh icermemelidir. Ancak Murat'in bu alternatifte ne kadar hisse verecegi belirsizdir.
Hisse sayisi vade sonundaki hisse degerine gore degismektedir. O zaman finansal bor¢ olarak
siniflandiriimalidir.

Yine Murat A.S.'nin s6zlesmeden dogan bir yakimlaligiu yoktur ve arag, Murat A.S.'nin kendi
Ozkaynagina dayali finansal araglari ile takas edilmektedir. Burada 6nceki alternatiften farkli olarak
hisse senedi sayisi degisken degildir. Murat A.S. 10.000 hisse ihra¢ edecektir. O zaman bu bir
Ozkaynak aracidir.

Bu alternatifin sdzlesmeden dogan bir ylikimlulGgu vardir. Ancak bu sézlesmede, s6zlesmenin
Murat A.S.’nin kendi 6zkaynagina dayali finansal araglari ile 6denme olasiligi da bulunmaktadir. Bu
alternatifte bir 6zkaynaga dayali finansal arag satin alma olasiligl nedeniyle avantajli bir durum séz
konusudur. Normal sartlar altinda, ilgili yikamliliik 300.000 PB ile kapatilabilir (bakiniz alternatif
a), 6zkaynak alma firsati nedeniyle ylikiimlalik bu alternatifte 270.000 PB ile kapatilabilir. Bilesik
bir finansal enstriiman vardir. Finansal arag, finansal borg¢ ve 6zkaynak araci olarak ayrilmalidir.



