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UFRS® 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Kapsam ve Temel Tanimlar

isletmeler, varlik veya borglarinin degerini maliyet bazinda ya da gercek deger (izerinden farkli
muhasebelestirme yontemlerini kullanarak belirler. Yatirimcilarin menfaatlerini degerlendirirken, gercek
deger 6nemlidir, ¢clnki bir isletmenin varlik veya borg¢larinin piyasaya yakin degerini yansitir. Bu nedenle,
bir isletmede ger¢cege uygun degerin belirlenmesi, muhasebe dizenlemeleri veya yatirimcilarin
menfaatleri icin gerekli olabilir. UFRS® 13 Gercege Uygun Deger Olciimii, gercege uygun degerin ne
oldugunu, hangi gercege uygun deger 6lgiminin uygulanacagini ve gercege uygun deger olgcimiine iliskin
hangi bilgilerin aciklanmasi gerektigini tanimlar.

Gergege uygun degerin, isletmeye 6zgi bir 6l¢ciim olmayip, piyasa bazl bir 6l¢iim oldugu unutulmamalidir.
Farkh varlik ve borglar icin gézlemlenebilir piyasa islemleri veya bilgileri mevcut olabilir. Ornegin, cesitli
Ulkelerde belirli piyasa fiyatlari, istatistiksel raporlar, emtia borsasi verileri vb. veri tabanlari bulunur.
Ancak, varlik veya borglara baglh olarak, diger durumlarda gozlemlenebilir bilgiler mevcut olmayabilir.
Bununla birlikte, varligin veya borcun niteligine bakilmaksizin, amag, piyasa katiimcilari arasinda bir
varligin satisina veya bir borcun devrine yonelik olarak 6l¢ciim tarihinde olagan bir islemdeki fiyati tahmin
etmektir.

Bazi durumlarda, 6zdes varlik veya borglarin fiyatlarinin mevcut olmadigl durumlarda, isletme farkl
degerleme yontemleri kullanarak gercege uygun degeri belirleyebilir. Gercege uygun degerin piyasa bazli
bir olcim oldugunu dikkate alan bir isletme, riske iliskin varsayimlari da dahil olmak Uzere piyasa
katilimcilarinin varliklari ve borglari fiyatlandirirken kullanacaklari varsayimlari kullanarak bunu élgmelidir.
Gergege uygun deger kavrami varlik ve borglara odaklanir, ¢clinkl bu unsurlar degerlemeye tabidir.

UFRS 13, diger UFRS'lerin varlik ve borglarin gercege uygun deger Uzerinden agiklanmasini gerektirdigi
veya buna izin verdigi durumlarda uygulanir. Ancak hisse bazli 6demeler, kiralama islemleri, varliklarin net
gerceklesebilir degerinden kaynaklanan deger distukligi UFRS 13 hiikimlerine tabi degildir. UFRS 13'te
actklanan gergege uygun deger 6l¢lim prosedirleri, gergcege uygun degerlerin gerekli oldugu durumlarda
hem ilk hem de sonraki 6lgiim igin gegerlidir.

Temel tanimlar (UFRS 13.Ek A):

Gergege uygun deger — Piyasa katilimcilari arasinda 6lgiim tarihinde gergeklesecek olagan bir islemde bir
varligin satisinda elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Aktif piyasa — Varlik veya borca iliskin islemlerin, fiyatlandirma bilgisi saglamaya yonelik yeterli siklikta ve
hacimde sirekli bir sekilde gerceklestigi piyasadir.

En avantajli piyasa — islem maliyetleri ve tasima maliyetleri dikkate alindiktan sonra, varhigin satisindan
elde edilen tutari en (st seviyeye ylikselten veya borcun devredilmesi icin 6denen tutari asgari seviyeye
indiren piyasadir.

Asil piyasa — Varhigin veya borcun en yiksek hacimde ve seviyede islem gordigii piyasadir.

Maliyet yaklasimi — Bir varligin hizmet kapasitesini yenilemek amaciyla halihazirda gerekli olan cari tutar
yansitan gergege uygun deger Ol¢ciim yontemlerinden biridir (cari yenileme maliyeti olarak ifade edilir).



Gelir yaklasimi— Gelecekteki tutarlari tek bir cari tutara (iskonto edilmis tutara) dontstiren gercege uygun
deger Olclim yontemlerinden biridir. Gercege uygun degerin Olclimi gelecekteki s6z konusu tutarlara
iliskin cari piyasa beklentilerinin gdsterdigi deger olarak belirlenir.

Piyasa yaklasimi — Ozdes veya karsilastirilabilir (benzer) varliklar, borglar veya varlik ve borglardan olusan
bir grubu iceren piyasa islemlerinden elde edilen fiyatlari ve diger ilgili bilgileri kullanan gergege uygun
deger 6l¢clim yontemlerinden biridir.

Temel Konular: Muhasebelestirme

Bazi durumlarda, diger UFRS'lerin hikimleri uyarinca, ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger
tizerinden 6lciim uygulanabilir. Ornegin, bir varlik edinildiginde veya bir borg Ustlenildiginde, islem fiyati,
varhgin edinilmesinde 6denecek veya borcun Ustlenilmesinde alinacak fiyattir.

Bazi durumlarda, isletmeler varliklarini edinirken o6dedikleri fiyattan satmazlar. Benzer sekilde,
isletmelerin borglarini Gistlenirken aldiklari fiyat (izerinden devretmeleri beklenmez. Ornegin, bir varlik acik
artirmada satildiginda, fiyati normal kosullarda piyasa fiyatindan farkh olabilir.

Diger UFRS'lerin, bir varligin veya borcun ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun degeri lizerinden
Olgllmesine izin verdigi ve islem fiyatinin gercege uygun degerden farkli oldugu durumlarda, isletme,
UFRS'lerde aksine bir hiikim bulunmadikca, ortaya cikan kazan¢ veya kaybi karda (zararda)
muhasebelestirir. Ornekler Sekil 1'de sunulmustur.

Durum Kayit

Araci X isletmesi, mallari hizli bir sekilde satin almak ve fiyat Stoklar 12,000 PB
dalgalanmalarindan kazan¢ saglamak amaciyla satin Kasa 10,000 PB
almakta, dolayisiyla boyle bir isletme mallari gercege uygun Gelirler 2,000 PB

deger Uzerinden degerlendirmektedir. X isletmesi, Mart
ayinda iflas etmis bir isletmeden 10,000 PB karsiliginda bir
otomobil satin almistir. Otomobil gelecekte yeniden
satilacaktir. Normal kosullar altinda, piyasada benzer bir
otomobilin maliyeti 12,000 PB'dir. X isletmesi, stoklari
12,000 PB olarak gercege uygun degeri Uzerinden
muhasebelestirecektir.
Sekil 1. Gergege uygun deger lizerinden muhasebelestirme 6rnegi

Temel Konular: Olgiim

Belirli bir varlik veya borcun gercege uygun degerini belirlerken, piyasa katilimcilarinin bir varlk veya
borcun oOzelliklerini de dikkate almasi sartiyla, s6z konusu varlik veya borcun 6zelliklerini dikkate almak
gerekir (bkz. Sekil 2).

Varliklarin durumu ve Varliklarin satisina iliskin Varlklarin kullanimina iliskin
konumu kisitlamalar kisitlamalar

Sekil 2. Varliklarin o6zelliklerinin degerlendirilmesine iliskin 6rnekler



isletme bir varligin veya borcun gercege uygun degerini dlgerken, piyasa katimcilarinin élgiim tarihinde
bu varligi veya borcu fiyatlandirirken géz oniinde bulunduracaklari 6zellikleri dikkate alir. Varliklar veya
borglar, tek tek veya varlik veya borg gruplari halinde gercege uygun deger tzerinden 6lcilebilir. Varlik ve
borglarin tek tek mi yoksa gruplar halinde mi 6lgilecegi icinde bulundugu hesap birimine baghdir.

isletme, gercege uygun degeri 6lgmek icin yeterli verinin bulundugu ve kosullara uygun olan degerleme
yontemlerini kullanir. Yaygin olarak kullanilan ¢ degerleme yontemi Sekil 3'te sunulmustur.

Piyasa
yaklasimi

Maliyet Gelir
yaklagimi yaklagimi

Sekil 3. Gergege uygun degeri 6lgmek icin kullanilan degerleme yontemleri

isletmeler, gercege uygun degeri 6lcmek icin kullanilan degerleme yéntemlerini kendileri sececektir. Baz
durumlarda, birden fazla degerleme ydntemi kullanilabilir. isletme gercege uygun degeri 6lgmek igin
kullanilan degerleme yontemlerini sectiginde, bunlar tutarl bir sekilde uygular. Ancak, gercege uygun
degeri 6lgmek icin kullanilan degerleme yontemleri, yeni piyasalar olustukga, yeni bilgiler ortaya ciktikca,
daha 6nce kullanilan bilgiler artik mevcut olmadiginda, degerleme yontemleri gelistikce veya piyasa
kosullari degistikce degisebilir.

Piyasa yaklagimi. Gergege uygun degerin belirlenmesi, mevcut piyasa kosullarinda piyasa katilimcilari
arasinda 6lciim tarihinde olagan bir islemde bir varligi satmak veya bir borcu devretmek amaciyla s6z
konusu varlik ya da borcun el degistirildigi varsayimina dayanir. Burada varliklar ve borglar piyasa tirine
gore degerlenir (bkz. Sekil 4).

En avantajli

piyasa

Asll piyasa

Sekil 4. Piyasa tiirlerine 6rnekler

Gergege uygun deger, asil piyasaya ve asil piyasanin bulunmadigl durumlarda en avantajli piyasaya gore
belirlenmelidir. isletmenin asil piyasayi ya da asil piyasanin bulunmadigi durumlarda en avantajli piyasayi
belirlemek (izere, olasi biitlin piyasalarda ayrintili bir arastirma yapmasina gerek yoktur. Ancak, isletme
makul bir sekilde erisilebilen tim bilgileri dikkate almalidir. Aksine kanit bulunmadigi siirece, isletmenin
normal kosullarda varligr satmak veya borcu devretmek amaciyla islemi gerceklestirecegi piyasanin asil



piyasa oldugu veya asll piyasanin bulunmadigi durumlarda en avantajli piyasa oldugu varsayilir. Varlk veya
borca iliskin asil piyasanin bulunmasi durumunda, 6lglim tarihinde farkli bir piyasadaki fiyat potansiyel
olarak daha avantajli olsa dahi, gercege uygun deger, fiyatin dogrudan gozlemlenebilir olup olmadigina
veya baska bir degerleme yontemi kullanilarak tahmin edilip edilmedigine bakilmaksizin varlik veya borcun
asil piyasadaki fiyati tizerinden 6l¢ildr.

isletmenin 6lgiim tarihinde asil piyasaya (veya en avantajli piyasaya) erisimi olmalidir. Farkli faaliyetleri
bulunan farkl isletmeler farkli piyasalara erisebileceginden, ayni varliga veya borca iliskin asil piyasa, farkli
isletmeler icin farkli olabilir. Bu nedenle, asil piyasa, belirli varliklari satma veya belirli borglari devretme
olasihgini gbz 6niinde bulundurarak isletmenin bakis agisina gore degerlendirilir.

isletme bir varligin veya borcun gercege uygun degerini, piyasa katihmcilarinin en fazla ekonomik fayda
saglamayi distnerek hareket ettikleri varsayimiyla, s6z konusu varligi veya borcu fiyatlandirirken
kullandigi varsayimlari kullanarak élger. isletme bu varsayimlari olustururken, piyasa katilimcilarinin varlk
veya borcunu, varlk veya borca iliskin asil (ya da en avantajl) piyasayi ve isletmenin bu piyasada islem
yapacagi piyasa katimcilarini dikkate alarak belirler.

Varligin veya borcun gergege uygun degerini 6lgmek tzere kullanilan asil piyasadaki (ya da en avantajl
piyasadaki) fiyat, islem maliyetlerine gére diizeltiimez. islem maliyetleri, belirli bir islem icin
degisebileceginden, varligin veya borcun o6zelligi degildir. UFRS 13 paragraf 25'e gore, gercege uygun
degerini belirlemek igin islem maliyetleri varligin fiyatindan asla disilmez. Ancak asil piyasanin
bulunmadigl durumlarda en avantajli piyasay! belirlemek icin fiyattan dastlar. En avantajli piyasa
belirlendikten sonra, varligin fiyatindan sadece tasima maliyetleri (islem maliyetleri degil) disulerek
varligin gercege uygun degeri belirlenir. islem maliyetleri, tagima maliyetlerini icermez. Varligin bulundugu
konumun o varligin 6zelligi olmasi durumunda, asil piyasadaki (ya da en avantajli piyasadaki) fiyatin,
varligin mevcut konumundan bu piyasaya tasinirken katlanilan tasima maliyetlerine gore diizeltiimesi
gerektigi unutulmamalidir. Ornekler Tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1. Gergege uygun degerin belirlenmesi

Asil piyasada En avantajli piyasada
A ve B piyasalari hakkinda asagidaki bilgiler A ve B piyasalari hakkinda asadidaki bilgiler
bilinmektedir. A Piyasasi, asil piyasa olarak kabul bilinmektedir. Asil piyasa yoktur.

edilmistir. Piyasa A B
Piyasa A B Fiyat,PB 12,000 15,000
Fiyat, PB 12,000 15,000 Tasima maliyetleri, PB 2,000 3,000
Tasima maliyetleri, PB 2,000 3,000 Islem maliyetleri, PB 1,000 1,200
islem maliyetleri, PB 1,000 1,200

A piyasasinda elde edilen net tutar 12,000 PB —
Varliklarin gercege uygun degeri 12,000 PB—2,000 2,000 PB - 1,000 PB = 9,000 PB
PB =10,000 PB B piyasasinda elde edilen net tutar 15,000 PB —
3,000 PB - 1,200 PB = 10,800 PB
Bu nedenle, en avantajli piyasa B piyasasidir.
Varliklarin gercege uygun degeri, en avantajli
piyasada (B) elde edildigi gibi 12,000 PB'dir
(15,000 PB - 3,000 PB, islem maliyetleri hesaba
katilmadan).



Maliyet yaklasimi. Maliyet yaklasimi, bir varligin cari yenileme maliyetini yansitir. Piyasadaki bir saticinin
bir varlik icin alabilecegi satis fiyati, piyasadaki bir alicinin s6z konusu varligin saglayacagi faydaya yakin bir
fayda saglayacak bir varligin deger yitirme faktérleri géz 6niine alinarak hesaplanir. Bunun nedeni, alicinin
bir varliga s6z konusu varligin hizmet kapasitesini yenilemek icin gerekli olan tutardan daha fazla bir tutar
odemeyecek olmasidir. Deger yitirme; fiziksel, islevsel (teknolojik) ve ekonomik (disa yénelik) bozulmalari
kapsamakta ve finansal raporlama agisindan amortismana oranla daha genis kapsamlidir. Cogu durumda,
cari yenileme maliyeti yontemi diger varliklar ya da diger varlik ve borglarla birlikte kullanilan maddi duran
varlklarin gercege uygun degerinin 6lciimiinde kullanilir. Maliyet yaklasiminin uygulanmasina iliskin 6rnek
Tablo 2'de verilmistir.

Tablo 2. Maliyet yaklasimina gore gergcege uygun degerin belirlenmesi

Durum X Sirketi, iki yil dnce 50,000 PB'ye 6zel iiretim ekipmani satin almistir. Bugiin,
isletmenin liretim ekipmaninin gercege uygun degerini belirleme ihtiyaci
vardir. isletme, piyasada benzer bir iiriin bulunmadigindan maliyet
yaklasimini uygulamayi uygun goérmektedir ve bu nedenle piyasa
yaklasimini uygulamaz.

Gergege uygun Talep Uzerine, Z Sirketi, benzer bir ekipmani Uretmenin ne kadara mal

degerin 6l¢limii olacagina dair bir tahminde bulunmustur. Bu tiir ekipmani Gretmenin maliyeti
60,000 PB olacaktir. Ancak degerin eskime nedeniyle dizeltilmesi
gerektiginden, bu deger gercege uygun deger olarak kabul edilemez. X
Sirketi'ndeki uzmanlar, ekipmanin yeni esdegerin %65'i degerinde olmasi
gerektigini belirlemistir. Bu nedenle, gercege uygun deger 39,000 PB'dir
(60,000 PB x %65).

Gelir yaklasimi. Gelir yaklasimi, gelecekteki tutarlarin buglinkii degere donistirtilmesine dayanmaktadir.
Bu nedenle, gelir yaklasimi kullanilarak belirlenen gercege uygun deger, gelecekteki tutarlara iligkin
mevcut piyasa beklentilerini yansitmaktadir. En sik kullanilan yontemler Sekil 5'te verilmistir.

Buglinkli deger Opsiyon fiyatlama Cok donemli
yontemleri modelleri artik kazang yontemi

Sekil 5. Gercege uygun deger igin gelir yaklasimi yéntemleri

Buglinki deger yontemi, gelecekteki tutarlar bir iskonto orani kullanarak buglinki tutara indirgemekte
kullanilir. Bir varhgin veya borcun gercege uygun degerinin buglinki deger yontemi kullanilarak 6l¢im,
gelecekteki nakit akislarinin tahminini, nakit akislarinin belirsizligini yansitan nakit akislarinin tutarinin ve
zamanlamasinin olasi degisimlerine yonelik beklentileri, nakit akislarina iliskin belirsizligin fiyatini icerir.
Gergege uygun degeri belirlemeye yonelik buglinkli deger yontemi asagidaki ilkeleri icerir:

e Nakit akislari ve iskonto oranlari, piyasa katiimcilari tarafindan kullanilan piyasa varsayimlari
yansitmalidir;

e Nakit akislari ve iskonto oranlari sadece 6lgciime konu olan varlik veya borca iliskin unsurlar
dikkate almaldir;



e Risk faktorlerinin birden fazla dikkate alinmasini engellemek ya da risk unsurlarinin etkilerini ihmal
etmemek lizere, iskonto oranlari nakit akislarinin yapisina uygun varsayimlarla tutarl varsayimlari
yansitmalidir;

Nakit akislarina ve iskonto oranlarina iliskin varsayimlar kendi icerisinde tutarli olmalidir;
iskonto oranlari, nakit akislarinin para birimine iliskin ekonomik unsurlarla tutarli olmalidir.

Cogu durumda, nakit akislarinin tutarlari ve gerceklesme zamanlari belirsizdir ve piyasa katilimcilari, bir
varliga veya borca iliskin nakit akislarindaki belirsizlige katlanmak igin genellikle bir bedel talep ederler. Bu
nedenle, gercege uygun degerin belirlenmesi risk primini icermelidir. Diger yontemler, bir varligin veya
borcun dogru o6lglimiinii yansitmadan, risk primini gercege uygun degerin disinda tutar. Dizeltilmis
iskonto orani yontemi veya baska bir beklenen buglinkii deger yontemi gibi farkh buginki deger
yontemleri kullanilir. Gelir yaklasiminin uygulanmasina iliskin 6rnek Tablo 3'te verilmistir.

Tablo 3. Gelir yaklasimina gore gergege uygun degerin belirlenmesi

Durum X Sirketi, 2 yil boyunca taksitler halinde 50,000 PB karsiliginda iliretim ekipmani
satin almistir. Odemeler, faiz dahil 25,000 PB'den yilda bir kez yapilmistir. Yillik
faiz orani %3'tiir.

Varliklarin gergege .o . 25000 25,000

uygun degeri Net Bugiinkii Deger = 1+ 003 + 110032 47,836.74 PB
i 25,000

Uzun vadels Net Bugiinkii Deger = = 24,271.84 PB

borglarin bugiinkii (1+0.03)!

kisminin  gercege

uygun degeri

Edinim tarihindeki Kayit

yevmiye kayitlari Maddi duran varliklar (ekipman) 47,836.74 PB
Uzun vadeli borglar 23,564.90 PB
Kisa vadeli borglar 24,271.84 PB

Temel Konular: Prosedirler

Gergege uygun deger ol¢limlerinde ve ilgili agiklamalarda tutarhhg ve karsilastirilabilirligi arttirmak
amaciyla, gercege uygun deger hiyerarsisi t¢ seviyeye ayrilir (bkz. Sekil 6).

Seviye 1
Aktif piyasalardaki fiyat

Seviye 2

Aktif piyasalar olmadiginda, 6zdes bir piyasada ayni veya benzer varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki fiyati.

Seviye 3
Katihmci risklerini degerlendirdikten sonra varsayimlara dayal fiyat

Sekil 6. Gercege uygun deger hiyerarsisi



Gergege uygun deger hiyerarsisinde, isletme 6nce aktif piyasayi ve ayni Grlinln fiyatini degerlendirir. Ayni
Grlinlin olmamasi durumunda, ikinci seviyede aktif piyasada benzer bir {irlin aranir, liclincl seviyede bu
bilginin olmamasi durumunda varsayimlar kullanilir (bkz. Tablo 4).

Tablo 4. Gergege uygun deger hiyerarsisi

Seviye Aciklama
Seviye 1 = Seviye 1’'deki vurgu asagidakileri belirlemeye yoneliktir:
e Varliga veya borca iliskin asil piyasa ya da asil piyasanin bulunmamasi durumunda
en avantajli piyasa;
e isletmenin 8l¢ciim tarihinde sdz konusu varlik veya borg icin bu piyasadaki fiyattan
islem yapip yapamayacagi.
Seviye 2 Varliga veya borca iliskin belirlenmis (s6zlesmeye dayali olarak) bir slirenin bulunmasi
durumunda, gézlem siresi ve Seviye 2 asagidakileri kapsar:
® Benzer varlik veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari;
e Ozdes ya da benzer varlik veya borglarin aktif olmayan piyasalardaki kotasyon
fiyatlari;
e Varlik veya borca iliskin kotasyon fiyatlari disindaki gbzlemlenebilir girdiler.

Seviye 3  Seviye 3 girdileri, gozlemlenebilir olmayan girdilerdir ve ilgili gézlemlenebilir girdiler
bulunmadiginda gergege uygun degeri 6lgmek amaciyla kullanilir. Ol¢iim tarihinde varliga
veya borca iliskin piyasa faaliyetlerinin olmadigi veya az oldugu durumlarda buna izin verilir.
Bu durumda, gozlemlenebilir olmayan girdiler, piyasa katilimcilarinin riske iliskin
varsayimlari da dahil olmak Gzere varligin veya borcun fiyatlandirilmasinda kullandiklari
varsayimlari yansitir. Riske iliskin varsayimlar, gercege uygun degeri 6lcmek tzere kullanilan
belirli bir degerleme yonteminde (bir fiyatlandirma yéntemi gibi) yer alan riski ve degerleme
yonteminde kullanilan girdilerde yer alan riski kapsar.

Acgiklamalar

isletme, finansal tablo kullanicilarina iki hususta yardimci olacak bilgileri sunmalidir. ilk olarak, isletme, ilk
defa finansal tablolara alindiktan sonra tekrar eden ya da tekrar etmeyen bir esasa dayali olarak gergege
uygun deger lzerinden 06lcllen varlklara ve borglara iliskin degerleme yontemlerini ve bu 6l¢limlerin
olusturulmasinda kullanilan girdileri agiklar. ikinci olarak, gdzlemlenebilir olmayan énemli girdilerin
kullanildigi tekrar eden gergege uygun deger dlgiimleri agisindan (Seviye 3) dl¢limlerin, doneme iliskin kar
veya zarar ile diger kapsamli gelire etkisini aciklar.

isletme, aciklama hiikiimlerini karsilamak icin gerekli ayrinti seviyesini, cesitli hiikiimlerin her birinin ne
kadar wvurgulanacagini ne derece toplulastirma veya ayristirma vyapilacagini ve finansal tablo
kullanicilarinin agiklanan sayisal bilgileri degerlendirmek amaciyla ek bilgiye ihtiya¢ duyup duymayacagini
dikkate alir.

isletme, bilgileri varlik ve borg siniflarini niteliklerine, 6zelliklerine, risklerine ve gercege uygun deger
hiyerarsisinin seviyesine gore uygun sekilde agiklamahdir.



Ornekler
Ornek 1

isletme, piyasa yaklasimini kullanarak A ve B mallarinin gercege uygun degerini belirlemeye calismaktadir.
Asagidaki durumlarda mallarin gercege uygun degeri nasil degisecektir?

a) Y Piyasasl, A ve B mallarinin asil piyasasi ise
b) A ve B mallariigin asil piyasa (X, Y, Z) yoksa

Piyasalardan edinilen veriler asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Piyasa X Y Z

Mallar A B A B A B
Fiyat, PB 18,000 27,000 22,000 23,000 21,000 28,000
Tasima 4,000 3,000 1,000 1,000 3,000 5,000
maliyeti, PB

Piyasa yaklasimi kullanilarak mallarin tahmini degeri asagidaki tabloda verilmistir.

Piyasa X Y Z

Mallar A B A B A B
Gergege 18,000 - 27,000 - 22,000 - 23,000 - 21,000 - 28,000 -
uygun degerin 4,000 = 3,000 = 1,000 = 1,000 = 3,000 = 5,000 =
hesaplanmasi, 14,000 24,000 21,000 22,000 18,000 23,000
PB

a) Y Piyasasi A ve B mallari icin asil piyasa ise, A malinin gercege uygun degeri 21,000 PB ve B malinin
gercege uygun degeri 22,000 PB'dir.

b) Asil piyasa yoksa, A malinin en avantajli piyasasi Y piyasasidir ve A malinin gercege uygun degeri 21,000
PB'dir. B mallari icin en avantajli piyasa X piyasasidir ve B malinin gercege uygun degeri 24,000 PB'dir.

Ornek 2

isletme, baski faaliyetleri icin ihtiyag duyulan baski makinesi satin almistir. Makine uygulamada
kullanilmamustir, bu nedenle yoneticiler, gercege uygun degerin 6lcimii icin piyasa yaklasimi veya maliyet
yaklasiminin kullanilmasi konusunda ikilem yasamistir. Asil piyasa mevcut degildir. Ancak, benzer
makinelerin A, B, C ve D piyasalarinda mevcut oldugu tespit edilmistir. Piyasa verileri asagidaki gibidir:

Piyasa A B C D
Fiyat, PB 100,000 110,000 90,000 98,000
islem maliyeti, PB 12,000 12,000 11,500 11,000

Tasima maliyeti, PB 3,000 2,000 4,500 5,000



isletme, makine tedarikgileri Z ve X'den benzer makineyi tretmenin ne kadara mal olacagina dair bir
tahminde bulunmalarini istemistir. Asagidaki bilgiler ainmistir.

Maliyet Yapisi Hammadde, PB iscilik, PB Test etme, PB Toplam, PB
Tedarikgi Z 60,000 15,000 12,000 87,000
Tedarikgi X 70,000 20,000 8,000 98,000

Makinenin konumu 6nemli oldugundan (konum, bir varligin 6zelliklerinden biridir), en avantajh piyasay!
belirlemek igin gercege uygun deger Olgllirken islem ve tasima maliyetleri disUlir. Piyasa yaklagimi
kullanilarak makinenin tahmini degeri asagidaki tabloda verilmisgtir.

Piyasa A B C D

Makine icin alinan net 100,000 - 110,000- 90,000-11,500 98,000 -11,000

tutarin hesaplanmasi, PB 12,000 - 3,000 12,000 - 2,000 -4,500=-5,000 = 82,000
= 85,000 = 96,000 74,000

Bu durumda, makine icin en avantajli piyasa, B piyasasidir (varhiga iliskin alinacak net tutar 96,000 PB'dir).
Bu piyasada, makinenin gercege uygun degeri, islem maliyetlerini hesaba katmadan 108,000 PB'dir
(110,000 PB - 2,000 PB).

Goriuldigu tizere, makinenin piyasa degeri 74,000 PB ile 108,000 PB arasinda degismektedir. Bu durumda
en avantajli piyasa B piyasasidir ve piyasa yaklasimina gore gergege uygun deger 108,000 PB'dir.

Maliyet yaklasimina bagh olarak, makinenin degerinin 87,000 PB ile 98,000 PB arasinda degistigi tespit
edilmistir. Makinenin uygulamada kullanilmadig bilindigi icin, eskime degerlendirilmez.

isletme yoneticileri, gercege uygun degeri belirleme nedenlerini tahmin etmistir. Piyasa yaklasimi
kullanilarak elde edilen veriler, maliyet yaklasimi kullanilarak elde edilen verilerden daha az 6zneldir.

Bu nedenle yoneticiler, kullanilan piyasa yaklasiminin gercege uygun degeri mimkiin olan en iyi sekilde
yansittigini disiinmis ve bu durumda makinenin gercege uygun degeri 108,000 PB olarak belirlenmistir.

Ornek 3

isletme 1,000,000 PB'ye bir bina satin almistir. Bina bedelini alti ayda bir (toplamda 4 defa) esit taksitler
halinde iki yil icinde 6deyecektir. Yillik faiz orani %5 olarak belirlenmistir. isletme, gelir yaklagimini
uygulayarak varliklari gercege uygun degerden 6lgmektedir.

isletme, varliklarin bugiinkii degerini hesaplamistir.

250000 250000 250,000 250,000
(1+0.05/2)T " (1+0.03/2)2  (1+0.05/2)3 " (1+0.05/2)*
= 940,493.60 PB

Net Buglinkii Deger =

isletme, cari yilin ddenecek kismini gercege uygun deger lizerinden hesaplamistir.



250,000 250,000
(1+ 0.05/2)T ' (1 + 0.03/2)2

Net Bugiinki Deger = = 481,856.00 PB

Bu satin alma yevmiye defterine kaydedilmistir.

Maddi duran varliklar (bina) 940,493.60 PB
Uzun vadeli borglar 458,637.60 PB
Kisa vadeli borglar 481,856.00 PB



