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ORNEK OLAY CALISMASI — UMS® 33 HiSSE BASINA KAZANC

Giris

Hisse basina kazang, bir isletmenin farkli dénemlerdeki finansal performansini degerlendirmek ve
cesitli isletmelerin finansal performanslarini karsilastirmak icin en sik kullanilan orandir. UMS 33' te
hisse basina kazancin, adi hisse basina kazang ve sulandirilmis hisse basina kazang olmak tzere iki farkli
tanimi ele alinmaktadir.

Bu 6rnek olay ¢alismasinin amaci, adi ve sulandirilmis hisse balina kazancin hesaplanmasini ve finansal
tablolarda UMS 33 kapsaminda yapilmasi gereken agiklamalari tartismaktir.

Ornek Olay Hakkinda Bigi

Agro-Int isletmesi 1942 yilinda Tiirkiye'de kurulmustur. Sirket'in ana faaliyet konusu giibre iiretimi ve
pazarlamasidir. Sirketin misyonu, siirdirilebilir biylime ile tarim sektériine en yiksek faydayi
saglamaktir. Bu misyonun bir uzantisi olarak Ozbekistan'da yeni bir teskilat kurulmasina karar
verilmistir. Uzun arastirmalar sonucunda ingilizce, Tiirkce ve Ozbekge bilen bir yonetici ise alinmistir.
Agro-Int'in CEO'su, Kazakistan’da ikamet eden yéneticinin, Ozbekistan'a tasinmasini istemistir.
Ozbekistan’a tasinmasi karsiliginda yénetici, 1 Nisan 2022'de tanesi 3 PB'den 15.000 hisse opsiyonu
almistir.

isletmenin 31 Aralik 2021'de 1.000.000 PB tutarinda 6zkaynagl ve 1.000.000 adet hisse senedi
bulunmaktadir. 1 Mart 2022'de toplam 200.000 bedelsiz hisse senedi ihrag edilmistir. Sirketin 31 Aralk
2021 ve 1 Aralik 2022 tarihlerindeki 6zkaynaklari ve kari asagidaki gibidir (tim tutarlar PB):

Kalemler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2022

Ozkaynak

1.000.000

1.200.000

Net kar

450.000

550.000

Agro-Int isletmesi'nin 2020 yilindan bu yana kosula bagli hisse s6zlesmesi bulunmaktadir. Buna gére,
net karin 500.000 PB'yi asmasi durumunda karin %1'i yoneticilere hisse olarak dagitilmaktadir.

isletme, 1 Agustos 2021'de 3.000 adet hisse senedine déniistiiriilebilir tahvil satmistir. Bir tahvil, 3 adi
hisse senedine donistiiriilebilmektedir. 2022 yilinda donustdrilebilir tahvillerin faizleri icin 2.400 PB
odenmistir. 2021 yilinda donstirdlebilir tahvil sahiplerine 6denen faiz 1.000 TL'dir. 2021 ve 2022
yillarinda kurumlar vergisi orani %20'dir.

isletmenin hisse senetlerinin piyasa fiyatlari asagidaki tablodaki gibidir (tiim tutarlar PB):

Yil Minimum piyasa fiyati Maksimum piyasa fiyati Ortalama piyasa fiyati

2021 1 3 2

2022 1 5 4




Tartigsma sorular:

1. Finansal tablo kullanicilari igin adi hisse senedi basina kazang ve sulandiriimis hisse senedi basina
kazang tutarlarinin anlamini ve 6nemini tartiginiz.

2. Agro-Int isletmesinin 2021 ve 2022 yillari igin adi hisse basina kazancini ve sulandirilmis hisse
basina kazancini hesaplayiniz.



ORNEK OLAYIN ¢OZUMU - UMS 33 HiSSE BASINA KAZANG

1. Adi hisse basina kazang, isletmelerin hisse basina gercekte ne kadar kazandigini ifade eder.
Sulandirilmis hisse basina kazang ise ise finansal tablo kullanicilarinin isletmenin gelecegini
gdrmesini saglar. isletmenin potansiyel adi hisse senetlerinin varligi, gelecekte hisse senedi
sayisinin artma olasiligini gosterir. Bu olasiligin gergeklesmesi, cari donemde pay sahiplerinin
ortaklik oranlarinin diismesine neden olacaktir. Sulandiriimis hisse basina kazang, potansiyel
adi hisse senetlerinin, adi hisse senetlerine donistirilmesi durumunda hisse basina kazancin
ne kadar olacagi hakkinda bilgi saglar.

2.
Adi hisse basina kazang

UMS 33'te hisse basina kazancin, adi hisse basina kazang ve sulandirilmis hisse basina kazang¢ olmak
tizere iki farkli tanimi ele alinmaktadir. isletmenin dolasimdaki adi hisse senedi sayisi dikkate alinarak
hesaplanan kar rakamina adi hisse basina kazang denir. Bedelsiz hisse senedi ihra¢ edildiginde,
isletmenin toplam kaynaklar degismez, ancak toplam hisse sayisi degisir. Bu durumda, dénemler
arasinda karsilastirma yapilabilmesi icin hisse basina kazang, fiili ihrag tarihine bakilmaksizin, sunulan
en erken dénemin baslangicina gére diizeltiimelidir. Agro-Int isletmesi'nin 2021 yilindaki adi hisse
basina kazanci hesaplanirken, 2022 yilinda ihrag edilenbedelsiz hisse senetlerinin etki de dikkate
alinmahdir.

31.12.2021 31.12.2022

2021 yilinda, isletmenin 1.000.000 PB tutarinda
6zkaynagi, 1.000.000 adet hisse senedi
bulunmaktadir ve net kari 450. 000 PB’dir. 2022
yilinda isletme 200.000 adet bedelsiz hisse
senedi ihrag¢ etmistir. Donemler arasinda
karsilastirma yapilabilmesi igin, 2021 yil adi
hisse basina kazan¢ hesaplanirken, 2022 yilinda
ihrag edilen bedelsiz hisse senetleri dikkate
alinmahdir.

Adi hisse basina kazancg
450.000

- 1.000.000 + 200.000
Adi hisse basina kazang = 0,375 PB

2022 yilinda, isletmenin 1.200.000 PB 6zkaynagi
ve 1.200.000 adet hisse senedi bulunmaktadir.
Net kar 550.000 PB’dir.
Adi hi b ' B 550.000
i hisse basina kazang = 1200.000

Adi hisse basina kazang = 0,4583 PB

Sulandirilmis hisse basina kazang:

Sulandirilmis hisse basina kazang, adi hisse senetlerine atfedilebilen kar veya zararin adi hisse senedi
sayisina bollinmesiyle hesaplanir. Ancak bu hesaplamada hem pay hem de payda olasi adi hisselerin
etkisi dikkate alinarak dizeltilmelidir. Hisse senedi opsiyonlari, kosula baglh hisse senedi s6zlesmeleri
ve donustirdlebilir tahviller potansiyel adi hisse senetleridir.




HiSSE SENEDi OPSiYONLARI

Cari donemde ihrag edilen opsiyonlar donem basinda kullaniimis kabul edilir.

31.12.2021

31.12.2022

Yoneticiye 1 Nisan 2022'de, tanesi 3 PB'den
15.000 hisse opsiyonu verilmistir. Dolayisiyla
bunlar, 2021'in sulandirilmis hisse basina
kazancini etkilememektedir.

Yoneticiye 1 Nisan 2022'de, tanesi 3 PB'den
15.000 hisse opsiyonu verilmistir. 2022 yilinin
sulandirilmis hisse basina kazanci
hesaplanirken, bu durum dikkate alinmalidir.
Opsiyonun kullaniimasi durumunda elde
edilecek olan gelir:

15,000x 3 = 45,00 PB

Ortalama piyasa fiyati Gizerinden, piyasadan

satin alinabilecek adi hisse senedi sayisi:
45.000
= 11.250

Bu hisse senetleri ters sulandirici etkiye sahiptir.
Sulandirici etkiye sahip hisse senedi sayisi:
15.000 — 11.250 = 3.750

Bu hisse senetlerinin sulandirici etkisi olabilir,
sulandirilmis hisse basina kazang hesaplanirken
dikkate alinmalidirlar. Bu durumda sulandiriimig
hisse basina kazang asagidaki gibi hesaplanir:

350000 _ 4569 pB
1.200.000+3.750

Sulandirilmis hisse basina kazang hesaplanirken
bu opsiyonlar dikkate alinmalidir. Clinki adi
hisse senedi basina kazang (0,4583 PB),
sulandirilmis hisse senedi basina kazangtan
(0,4569 PB) daha yksektir.

KOSULA BAGLI HiSSE SENEDi SOZLESMELERI
Kosula bagli ihrag edilebilir adi hisse senetleri, gelecek donemlerle ilgili olsa bile cari donemde
sartin saglanmasi durumunda hesaplamaya dahil edilir. Kosula bagli hisse senedi s6zlesmesinin
onceki donemde yapilmig olmasi durumunda, cari dénemin sulandirilmis hisse basina kazanci
hesaplanirken kosula bagli hisse senetlerinin cari dénemin basindan beri var oldugu kabul edilir.

2021'de sirketin net kari 450.000 PB'dir. Net kar
500.000 PB'yi ge¢medigi icin ilgili kosul yerine
gelmemistir. Dolayisiyla sarta bagli hisse
sozlesmesi dikkate alinmaz.

2022 yilinda isletmenin net kari 550.000 PB’dir.
Net kar 500.000 PB'yi gectigi icin kosul yarine
gelmistir. Dolayisiyla kosula bagli hisse senedi
sozlesmeleri dikkate alinmahdir.

Yoneticilere dagitilacak hisse senedi sayilari
asagidaki gibidir:

550.000 x 0,01

= 1.375
4




Sulandirilmis hisse basina kar:

550.000

————— = 0,4564 PB
1.203.750+ .375

Kosula baglh hisse senedi s6zlesmesi dikkate
alindiginda, sulandirilmis hisse basina kazang
0,4569 PB'den 0,4564 PB'ye diismektedir. Bu
nedenle, kosula bagl hisse senetleri
sulandiirlmis hisse basina kazang hesaplanirken
dikkate alinmalidir.

DONUSTURULEBILIR TAHVILLER

Donasturilebilir araglarin, dénistirdlmesi sonucunda ortaya ¢ikacak olan adi hisse senedi sayisi
hesaplanirken zaman agirlik faktor kullantlir.

isletme, 1 Agustos 2021'de 3.000 adet
donistardlebilir tahvil satmistir. 2021 yilinda,
dondstiralebilir tahvil sahiplerine faiz olarak
1.000 PB 6denmistir. 2021 yilinda kurumlar
vergisi orani %20'dir.

Tahviller icin ddenen faizin vergi sonrasi degeri:

1.000x (1 — 0,20) = 800

Tahviller i¢in 6denen faizin vergi sonrasi degeri:

5
3.000x 3x — = 3.750
x3x 5

Sulandirilmis hisse basina kazang:

450.000+800
———— = 0,3745 PB
1.200.000+3.750

Donastirilebilir tahvillerin ihraciyla birlikte
sulandirilmis hisse basina kazang 0,375 PB’den
0,3745 PB’yee dismustiir. Bu nedenle,
sulandiriimis hisse basina kazang hesaplanirken
donistirulebilir tahviller dikkate alinmahdir.

2022 yilinda isletme, donisturulebilir tahvil
sahiplerine faiz olarak 2.400 PB 6demistir. 2022
yilinda kurumlar vergisi orani %20'dir.

Tahviller icin 6denen faizin vergi sonrasi degeri:
2.400x (1 —0,20) = 1.920

Tahviller igin 6denen faizin vergi sonrasi degeri:

3.000x 3 12—9000
000x 3x 75 =9.

Sulandirilmis hisse basina kazang:

550.000+1.920
———— = (0,4566 PB
1.205.125 .000

Dondstirilebilir tahviller dikkate alindiginda
sulandiriimis hisse basina kazang 0,4564 PB’den
0,4566 PB’ye yiikselmektedir. Bu nedenle,
sulandirilmis hisse basina kazang hesaplanirken
donistardlebilir tahviller dikkate alinmaz.




