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UMS® 33 HiSSE BASINA KAZANG

Hisse basina kazang (HBK), bir isletmenin farkli donemlerdeki finansal performansini degerlendirmede
ve gesitli isletmelerin finansal performansini karsilastirmada en sik kullanilan orandir. UMS 33-Hisse
basina kazang standardi, bir isletmenin HBK’sinin nasil hesaplanacagina ve HBK’nin finansal tablolarda
nasil sunulacagina odaklanir.

KAPSAM

Hisseleri halka agik bir piyasada islem goren ve halka agik bir piyasada hisse ihrag etmeye ¢alisan
kuruluslar, ayri, bireysel ve konsolide finansal tablolarini hazirlarlarken UMS 33'G uygulamalidir (UMS
33.2).

Bir isletmenin hem konsolide hem de bireysel finansal tablolar sunmasi durumunda, bu Standardin
gerektirdigi aciklamalarin, yalnizca konsolide bilgiler cergevesinde sunulmasi gerekir (UMS 33. 4) .

TEMEL KAVRAMLAR

UMS 33'l anlayabilmek icin sulandirma ve ters sulandirma terimlerinin anlamlarinin yani sira adi hisse
senetleri ile potansiyel adi hisse senetleri arasindaki farki bilmek gerekir.

Adi hisse senedi, diger tiim 6zkaynaga dayali finansal arag siniflarindan sonra gelen, 6zkaynaga dayal
bir finansal aractir. Adi hisse senedi sahipleri, genel kurulda oy kullanma hakkina sahiptir ve diger hisse
senetlerinin (imtiyazli hisseler gibi) sahipleri kar paylarini aldiktan sonra ilgili donem karindan pay
alirlar.

Potansiyel adi hisse senedi, sahibine adi hisse senedi alma hakki verebilecek bir finansal arag veya bir
sozlesmedir (UMS 33.5).

Sulandirma; potansiyel adi hisse senetlerinin, adi hisse senetlerine donustiirtildigu varsayildiginda,
HBK’ da bir azalma veya hisse basina zararda bir artis meydana gelmesi olarak tanimlanabilir.

Ters sulandirma, potansiyel adi hisse senetlerinin adi hisse senetlerine dontstirialdiGgi varsayildiginda,
HBK’da bir artis veya hisse basina zararda bir azalma olmasi anlamina gelir.

OLCME

UMS 33’te HBK’'nin, adi HBK ve sulandinimis HBK olmak (izere iki farkh tanimi tartisiimaktadir.
isletmenin mevcut adi hisse senedi sayisi dikkate alinarak hesaplanan HBK’ya adi HBK denir. Hem
mevcut adi hisse senetleri hem de potansiyel adi hisse senetleri dikkate alinarak hesaplanan HBK’ya
sulandiriimis HBK denir.

Adi HBK asagidaki gibi hesaplanabilir:

Adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen net dénem kart veya zarart

Adi HBK =
! Doneme ait ortalama adi hisse senedi sayisi



Adi HBK’y1 hesaplamak icin net kar veya zarari ve donem icin ortalama adi hisse senedi sayisini
hesaplarken nelerin dikkate alinacagini bilmek 6nemlidir.

1- Adihisse senedi sahiplerine atfedilebilen doneme iliskin net kar veya zarar hesaplanirken, vergi
sonrasl imtiyazli pay tutarlari, ana sirkete atfedilen devam eden faaliyetlerden kaynaklanan kar
veya zararlardan dustlmelidir.

2- Ortalama adi hisse senedi sayisi hesaplanirken isletmenin dénem icindeki tim adi hisse
senetleri dikkate alinmalidir. isletme, dénem icinde adi hisse senedi ihra¢ etmis veya geri almis
olabilir. Yeni ihrag edilen hisse senetleri, zaman agirlikli faktorle carpilir ve mevcut adi hisse
senetlerine eklenir. Bir isletmenin hisse senetlerini geri almasi durumunda, geri alinan hisse
senetleri zaman agirlikli faktor ile carpilir ve mevcut adi hisse senetlerinden gikarilir. Dénem
basinda mevcut hisse senedi sayisi bu sekilde ayarlanir diger bir ifadeyle ortalama adi hisse
senedi sayisi hesaplanir. Zaman agirlikli faktor asagidaki gibi hesaplanabilir:

Donem iginde adi hisse senetlerinin dolasimda oldugu gin sayisi

Z Sirlikly faktor =
aman agirlikl faktor Bir yildaki toplam giin sayist

Hisse senetleri, bunlarailiskin alacagin dogdugu tarihten itibaren hisse senedi agirlikli ortalama sayisina
dahil edilir (UMS 33. 21).

ORNEK 1

Beyaz Sirketi'nin 1 Ocak 2022'de 5.000.000 PB tutarinda 6zkaynagl ve 5.000.000 adet hisse senedi
bulunmaktadir. 1 Temmuz 2022'de isletme 1.000.000 adet yeni hisse senedi ihra¢ etmistir ve toplam
ozkaynaklari 6.000.000 PB olmustur. Beyaz Sirketi, 1 Aralik 2022’de 120.000 adet hisse senedini geri
satin almstir.

Beyaz Sirketi'nin adi hisse senedi sahiplerine dagitilabilir net dénem kari 2021’de 1.000.000 PB ve
2022’de 1.045.000 PB'dir.

2022 yiliigin agirhkli ortalama hisse senedi sayisinin hesaplanmasi

Tarih Zaman agirhkh faktér | Hisse senedi sayisi (b) Diizeltilmis hisse

(a) senedi sayisi (axb)
1 Ocak 2022 12/12 5.000.000 5.000.000
1 Temmuz 2022 6/12 1.000.000 500.000
1 Aralik 2022 1/12 -120,000 -10,000
Agirlikh ortalama hisse senedi sayisi 5.490.000

Ornekte goriildugi gibi Beyaz Sirketi 1 Temmuz 2022 tarihinde 1.000.000 adet hisse senedi ihrag
etmistir. 2022 yilinda bu hisse senetleri alti ay tedavilde kalmistir. Bu hisse senetleriicin zaman agirlikh
faktor 6/12'dir ve diizeltilmis hisse senedi sayisi su sekilde hesaplanir: 1.000.000x (6/12)= 500.000. Bu
tutar, agirlikh ortalama hisse senedi sayisina eklenmelidir. Sirket 1 Aralik 2022’de 120.000 hisse
senedini geri satin almistir. Bu hisse senetleri icin zaman agirhkl faktor 1/12’dir ve dizeltilmis hisse
senedi sayisi 120.000x (1/12)= 10.000 olarak hesaplanir. Duzeltilmis hisse senedi sayisi hesaplanirken
bu miktar hari¢ tutulmalidir. Agirlikh ortalama hisse senedi sayisi 5.490.000"dir.



Adi HBK’Iin Hesaplanmasi

Tarih 31 Aralik 2021 | 31 Aralik 2022
Adi hisse senedi sahiplerine dagitilacak kar (c) 1.000.000 1.045.000
Ortalama hisse senedi sayisi (d) 5.000.000 5.490.000
Adi HBK (c/d) 0,2 0,19

isletmeler bazen, kaynaklarinda bir degisiklik olmaksizin hisse senedi ihrac ederler (veya adi hisse
senedi sayisini azaltabilirler). Ornegin, bedelsiz hisse senedi ihra¢ edildiginde, isletmenin toplam
kaynaklari degismez, ancak toplam hisse senedi sayisi degisir. Bu durumda dénemler arasi karsilastirma
yapmak anlamsiz hale gelir. Karsilagtirmayr mimkin kilmak igin, hisse basina kazang, gercek ihrag
tarihine bakilmaksizin sunulan en erken dénemin baslangicina gére ayarlanmaldir (UMS 33. 27-28).

ORNEK 2

Turuncu Sirketi, 1 Ocak 2022’de 5.000.000 PB tutarinda 6zkaynaga ve 5.000.000 adet hisse senedine
sahiptir. 1 Temmuz 2022’de isletme, 1.000.000 adet bedelsiz hisse senedi ihrag etmistir.

Turuncu Sirketi’nin adi hisse senedi sahiplerine dagitilabilir net donem kari 2021 yilinda 1.000.000 PB
olup, 2022 yilinda 1.045.000 PB’ dir.

Bu durumda yeni ihrag edilen bedelsiz hisse senetlerinin, dnceki dénemin basinda dolasimda oldugu
varsayllir.

HBK’in Hesaplanmasi

Tarih 31 Aralik 2021 | 31 Aralik 2022
Adi hisse senedi sahiplerine dagitilacak kar (c) 1.000.000 1.045.000
Ortalama hisse senedi sayisi (d) 6.000.000 6.000.000

Adi HBK (c/d) 0,167 0,174

UMS 33’e gore, isletmeler finansal tablolarinda hem adi HBK'y1 hem de sulandirilmis HBK'y1 sunmalidir.
Adi HBK, sirketin hisse senedi basina gercekte ne kadar kazandigini ifade eder. Sulandirilmis HBK ise,
finansal tablo kullanicilarinin isletmenin gelecegini gdrmelerini saglar. isletmenin potansiyel adi hisse
senetlerinin  mevcudiyeti, gelecekte hisse sayisinin artma olasiligini goésterir. Bu olasiligin
gerceklesmesi, cari donemde hisse senedine sahip olanlarin ortaklik oraninin dismesine yol acacaktir.
Sulandirilmis HBK, potansiyel adi hisse senetlerinin, adi hisse senetlerine donistirilmesi durumunda
hisse senedi basina kazancin ne kadar olacagi hakkinda bilgi saglar. Cinki sulandiriimis hisse basina
kazang hesaplanirken, potansiyel adi hisse senetleri de dikkate alinir.

Sulandirilmis HBK da, adi hisse senetlerine ait net donem karinin veya zararin adi hisse senedi sayisina
bolinmesiyle hesaplanir. Ancak bu hesaplamada hem pay hem de payda, potansiyel adi hisse
senetlerinin etkisi dikkate alinarak diizeltilmelidir. Sulandirilmis HBK hesaplanirken, ana ortakligin adi
hisse senedi sahiplerine atfedilen, strdirtlen faaliyetlerden elde edilen kari veya zarari asagidaki
kalemlerin vergi sonrasi etkilerine gore dizeltilir (UMS 33. 33):



- Ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerine diisen kar veya zararinin hesaplanmasinda disiilen,
sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerine iliskin temetti veya diger kalemler;

- Donem igerisinde, sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerine iliskin olarak
muhasebelestirilen faizler ve

- Sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin donisimii sonucunda gelir veya giderde
meydana gelen diger her tiirli degisiklikler.

Ayrica, sulandirilmis HBK’'nin hesaplanmasi igin kullanilacak hisse senedi sayisi, adi hisse senedi
sayisinin agirhkl ortalamasiile sulandirici etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin adi hisse senedine
dondstiridlmesi durumunda ihrag edilecek hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasinin toplamina
esittir.

Potansiyel adi hisse senetlerinin HBK Uizerinde sulandirma veya ters sulandirma etkileri olabilir. Sadece
potansiyel adi hisselerin HBK Gizerinde sulandirma etkileri varsa, (diger bir deyisle, potansiyel adi hisse
senetlerinin varhigi, HBK'1 azaltiyor veya hisse basina zarari arttiriyor ise) sulandiriimis HBK
hesaplamasini dahil edilir (UMS 33. 43). Bu sayede finansal tablo kullanicilari HBK ile ilgili olasi olumsuz
durumlar hakkinda bilgilendirilmis olur.

Potansiyel adi hisse senetlerine iliskin 6rnekler asagidaki gibidir(UMS 33.7):
(a) donistiralebilir araglar,
(b) opsiyonlar ve hisse alim hakki veren finansal araglar

(c) isletmenin hisselerini satin alma hakki veren sézlesmeler

Opsiyonlar

Hisse senedi opsiyonlari, sahibine belirli sayidaki hisse senedini belirli bir siire icinde veya sonunda
belirli bir fiyattan alma veya satma hakki veren finansal s6zlesmelerdir. Satim opsiyonu, sahibine belirli
sayidaki hisseyi belirli bir slire icinde veya belirli bir siire sonunda belirli bir fiyattan satma hakki verir,
alim opsiyonu, sahibine belirli sayidaki hisseyi belirli bir slire icinde veya bu siirenin sonunda belirli bir
fiyattan satin alma hakki verir.

Satim opsiyonlarinda belirlenen fiyat piyasa fiyatinin Gstiinde oldugu sirece opsiyonu kullanmak sahibi
icin avantajlidir ve opsiyonun kullanilmasi HBK tizerinde sulandirma etkisi yapacaktir.

ORNEK 3

Mavi Sirketi, 3 yil icin 10.000 adet hisse senedi opsiyonunu 3 PB’ den satmistir. Hisse senedi opsiyonlari
1 Ocak 2022’de satilmistir.

2022 yilinda, Mavi Sirketi'nin hisse senetlerinin ortalama piyasa fiyati 2 PB olursa, hisse senedi
opsiyonunu kullanmak, opsiyon sahibi icin dezavantajli olacaktir. Opsiyonun kullanilmasi durumunda,
ters sulandirma etkisi ortaya ¢ikar.

2022 yilinda, Mavi Sirketi’nin hisse senetlerinin ortalama piyasa fiyati 4 PB olursa, opsiyonu kullanmak,
opsiyon sahibi icin avantajli olur. Opsiyonun kullaniimasi durumunda, sulandirma etkisi ortaya cikar.



Sulandirilmis hisse basina kazang hesaplanirken; sulandirma etkisi yaratacak opsiyonlarin kullanildigini
farzedilir. Opsiyonlarin sulandirici etkisi hesaplanirken dnceki dénemlerde ihrag edilmis ve vadesi
gecmemis opsiyonlarin donem basinda kullanildig1 varsayilir. Ayni sekilde cari donemde ihrag edilen
opsiyonlar da dénem basinda kullaniimis sayilr.

Sulandirilmis HBK hesaplanirken;
- Opsiyonlarin kullanilmasi durumunda elde edilecek gelir hesaplanir.

- Adi hisse senetlerinin ortalama piyasa fiyatindan satin alinmasi durumunda bu gelirin tekabiil edecegi
hisse sayisi hesaplanir. Bu hisse senetlerinin ters sulandirma etkisi vardir.

- Opsiyon hisseleri ile ters sulandirma etkisi olan hisse senetleri arasindaki fark, bedelsiz adi hisse
senedi ihraci olarak kabul edilir. Sulandiriimis HBK’in hesaplanmasinda bu hisse senetleri dikkate alinir.

ORNEK 4

Sari Sirketi’'nin 100.000 adet adi hisse senedi bulunmaktadir. 1 Mayis 2020’de Sari Sirketi, 3 yilhgina
10.000 adet hisse senedi opsiyonunu 3 PB’den ihrag ederek satmistir. 2021 yilinda Sari Sirketi hisse
senetlerinin ortalama piyasa fiyati 4 PB’dir. 2021 yilinda Sari Sirketi, adi hisse senedi sahiplerine
100.000 PB kar pay! dagitacaktir.

Bu opsiyonlar sulandirici etkiye sahiptir ¢linkii ortalama piyasa fiyati (4 PB), opsiyonun kullanim
fiyatindan daha yiksektir.

Bu durumda,

Adi HBK 1 dir (100.000/100.000).

Sulandirilmis HBK hesaplanirken opsiyonlarin (potansiyel adi hisse senetleri) etkisi dikkate alinmalidir.
Opsiyonlarin kullanilmasindan elde edilecek olan gelir 30.000 PB’dir (10.000x3)

Opsiyonun kullanilmasi durumunda ortalama piyasa fiyatindan alinabilecek adi hisse senedi sayisi
7.500 adettir (30.000/4). Bu paylar ters sulandirma etkisi gosterir ve sulandiriimis HBK'in
hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

10.000-7.500 = 2.500 adet hisse senedi, bedelsiz adi hisse senedi ihraci olarak kabul edilecektir. Bunlar,
sulandiriimis HBK hesaplanirken dikkate alinirlar.

Bu durumda, sulandirilmis HBK 0,976’dir (100,000/ (100,000+2,500)).

Donustiiralebilir Araglar

isletme, hisse senedine doénistirilebilir tahviller ve dénustirilebilir imtiyazli hisseler gibi
dontsturilebilir araglara sahipse sulandiriimis HBK hesaplanirken bu araclar da dikkate alinmalidir.
Hisse senedine donistirilebilir tahviller, tahvil sahiplerine tahvilleri belirli bir siire icin hisse senedine
dontstirme hakki veren finansal araclardir. Bu finansal araglara sahip olanlar hem tahvil faiz
getirisinden faydalanmakta hem de dilerlerse tahvillerini hisse senedine donistiirebilmektedir
(dolayisiyla hisse senedi fiyati yikselirse avantajlidirlar). Sulandiriimis HBK hesaplanirken, hisse
senedine donUsturulebilir tahvillere 6denen faizin vergi sonrasi degeri kara eklenmelidir.



Donustlrilebilir imtiyazh hisse senetleri, kar payl almada adi hisse senetlerine gére 6ncelige sahiptir.
Diger bir deyisle, bir isletmenin donem kari elde etmesi durumunda, oncelikle imtiyazl hisse senedi
sahiplerine kar paylari édenir. Odenen bu kar paylari, dénem karindan cikarilir. Adi hisse senedi
sahiplerinin kar paylari, kalan kar rakami Uzerinden hesaplanir. Sulandiriimis hisse basina kazang
hesaplanirken, imtiyazl hisse senedine 6denen kar paylari, adi hisse senedi sahiplerine atfedilen kar
veya zarara eklenmelidir. Ayrica imtiyazli paylarin adi paylara donustiriilmesi nedeniyle adi pay
sayisindaki olasi artis da dikkate alinmalidir. Donistirilebilir araglarin donistirilmesinden dogan adi
hisse senedi sayisi hesaplanirken zaman agirlikh faktor kullanilir.

ORNEK 5

Kirmizi Sirketi'nin 100.000 adet adi hisse senedi bulunmaktadir. Kirmizi Sirketi, 1 Mayis 2020’de 10.000
adet donustirdlebilir tahvil ihrag ederek satmistir. Bir tahvil alti adet adi hisse senedine
donstiurilebilir. 2022’de donustilrilebilir tahvillere 20.000 PB tutarinda faiz 6denmistir. Kirmizi
Sirketi, 2022 yilinda 100.000 PB tutarinda kar elde etmistir. Kurumlar vergisi orani %20’dir.

Adi HBK 1’ dir (100.000/100.000).
Tahvillere 6denen faizin vergi sonrasi degeri 16.000 PB’dir (20.000x (1-0.2).
Agirlikli ortalama potansiyel hisse sayisi 40.000’dir (10.000x6x(8/12)).

Sulandirilmis HBK 0,83 "tir ((100.000+16.000)/(100.000+40.000)).

Kosula Bagh Cikarilabilir Hisse Senetleri

Kosula bagli ¢ikarilabilir hisse senetleri, kosullu hisse senedi s6zlesmesinde belirtilen kosullar yerine
getirildigi takdirde bedelsiz veya diisik bir bedelle ihrag edilecek olan hisse senetleridir. Kosula bagl
cikarilabilir hisse senedi s6zlesmesinde yer alan kosullar, belirli bir satis hacminin gerceklestirilmesi,
belirli bir miktarda kar elde edilmesi vb. unsurlar olabilir.

Kosula bagh c¢ikarilabilir hisse senetleri, ancak ilgili kosul yerine getirildiginde adi HBK’In
hesaplanmasinda dikkate alinir. Kosul gelecek dénemlere iliskin ise, adi HBK’nin hesaplanmasinda
dikkate alinmaz. Sulandiriimis hisse basina kazang¢ hesaplanirken, kosulun cari dénemde saglanmasi
durumunda, kosula bagh cikarilabilir hisse senetleri hesaplamaya dahil edilir. Kosula bagl ¢ikarilabilir
hisse senetleri s6zlesmesinin dnceki donemde yapilmis olmasi durumunda, cari dénemin sulandiriimis
hisse basina kazanci hesaplanirken,kosula bagl adi hisse senetlerinin cari donemin basindan itibaren
var oldugu kabul edilir. Kosula bagli s6zlesme cari donemde yapilmissa, kosula bagh hisseler s6zlesme
tarihi itibariyle mevcut sayilir.

ORNEK 6

Siyah Sirketi'nin, dénem net karinin 500.000 PB’yi asmasi durumunda dénem net karinin %1’inin
isletme yoneticilerine dagitilacagini belirten bir sézlesmesi bulunmaktadir. Bu anlasma 2020 yilinda
yapilmistir ve on yillik bir siireyi kapsamaktadir. isletme 2021’in sonunda 600.000 PB kar elde etmistir.
isletmenin 2021’de 100.000 adet adi hisse senedi bulunmaktadir. 2021’de adi hisse senetlerinin
ortalama piyasa fiyati 2 PB’dir.

Adi HBK 6’ dir (600.000/100.000).



Yoneticilere dagitilacak pay sayisi 3.000 adettir ((600.000x0.01)/2).
Sulandirilmis HBK 5,82’dir (600.000/ (100.000+3.000).
isletme, kapsamli gelir tablosunda, sunulan tiim dénemler icin asagidaki bilgileri sunmalidir:

- Surekli faaliyetlerinden ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerine diisen kar veya zarar igin adi hisse
basina kazang tutarlarini ve sulandiriimis hisse basina kazang rakamlarini

- Kapsamli gelir tablosu hazirlanan her dénem igin hisse basina kazanci.

- Durdurulan bir faaliyetini raporlayan bir isletme, kapsamli gelir tablosu veya finansal tablolara iliskin
notlarda, durdurulan faaliyetiicin adi hisse basina kazang ve hisse senetlerinde artis olmasi durumunda
hisse basina kazang tutarlarini .

ACIKLAMA

Adi ve sulandirilmis HBK rakamlari kapsamli gelir tablosunda sunulmalidir. isletme, finansal tablolarin
dipnotlarinda bu rakamlara nasil erisildigi hakkinda bilgi vermelidir. Bu baglamda HBK hesaplanirken
kesrin pay ve paydasindaki rakamlarin nasil hesaplandigini agiklamak gerekir.

Ayrica, cari donemde sulandirma etkisi olmadig i¢in sulandirilmis HBK hesaplamasinda dikkate
alinmayan finansal araglar varsa, bunlar dipnotlarda agiklanmalidir. Béylece finansal tablo kullanicilari,
gelecekte HBK’'1I sulandirma potansiyeli olan araglar hakkinda bilgilendirilmis olur.

ORNEK 7

Gokkusag Sirketi 1 Ocak 2022'de 200.000 PB tutarinda 6zsermayeye ve 200.000 adet hisse senedine
sahiptir.

isletme, 1 Subat 2022’de, 4 yilligina 500 adet hisse senedi opsiyonunu satmistir. Opsiyonlarin kullanim
fiyati 2 PB’dir.

isletmenin, net karinin 100.000 PB’yi asmasi durumunda, karin %2’si yoneticilere dagitilacagina dair bir
sozlesmesi bulunmaktadir.

isletme 1 Kasim 2022'de 1.500 hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil satmistir. Bir tahvil 3 adi hisse
senedine donustirilebilmektedir. 2022'de, hisse senedine dondstirilebilir tahviller icin 5.000 PB
tutarinda faiz 6denmistir. Kurumlar vergisi orani %20’dir.

2022 yilinda ortalama piyasa fiyati 4 PB’dir.

isletmenin dénem kari 300.000 PB’dir.

cOzim
Adi HBK 1,5’tir (300.000/200.000).

Opsiyonlar

Opsiyonlarin kullaniimasindan elde edilecek olan gelir 1.000 PB’dir (500x2).



Piyasadan ortalama piyasa fiyatindan alinabilecek adi hisse senedi sayisi 250’dir (1.000/4). Bu hisseler
ters sulandirici bir etkiye sahiptir. Hisse basina kazang hesaplanirken 750 (1.000-250) hisse dikkate
alinmahdir.

Sulandirilmis HBK 1,49'dir (300.000/(200.000+750)). Adi HBK (1.5), sulandirilmis HBK’dan (1.49) ylksek
oldugundan, sulandirilmis HBK hesaplanirken opsiyonlar dikkate alinmalidir.

Kosula Bagh Cikarilabilir Hisse Senetleri

Yoneticilere dagitilacak hisse senedi sayisi 1.500’duir ((300.000x 0,02)/4).

Sulandirilmis HBK 1,48'dir (300.000/(200.750+1.500)). Kosula bagli ¢cikarilabilir hisse senetlerini dikkate
aldigimizda sulandirilmis HBK 1,49°dan, 1,48’e diismektedir. Bu nedenle, kosula bagli ¢cikarilabilir hisse
senetleri, sulandirilmis hisse basina karin hesaplanmasinda dikkate alinmalidir.

Hisse Senedine Donustirilebilir Tahviller

Tahvillere 6denen faizin vergi sonrasi degeri 4.000 PB’dir (5.000 (1-0,2)).
Agirlikli ortalama potansiyel hisse senedi sayisi 750’dir (1.500x3x(2/12)).

Sulandirilmis hisse basina kar 1,497 PB’dir ((300.000+4.000)/ (202.250+750)). Hisse senedine
donisturilebilir tahvillerin ihrag edilmesiyle birlikte sulandirilmis HBK 1,48’den 1,497’ye yikselmistir.
Bu nedenle, hisse senedine donustirilebilir tahviller, sulandiriimis HBK hesaplanmasinda dikkate
alinmamalidir.



