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Standardul IAS 33 Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune (,,earnings per share”-EPS) reprezinta indicatorul cel mai frecvent utilizat pentru a
evalua performanta financiara a unei entitati in perioade diferite si pentru a compara performanta
financiara a diferitelor entitati. Standardul IAS 33 Rezultatul pe actiune se concentreaza pe modul de
calcul al EPS si pe modul in care EPS este prezentat in situatiile financiare.

Domeniul de aplicare

Entitatile cu actiuni tranzactionate pe o piata financiara reglementata si care cele vizeaza sa emita actiuni
pe o piata financiara reglementata trebuie sa aplice IAS 33 pentru situatiile financiare separate,
individuale si consolidate (IAS 33.2). in cazul in care o entitate prezinta atat situatii financiare consolidate,
cat si individuale, informatiile prevazute de prezentul standard trebuie sa fie prezentate numai pe baza
informatiilor consolidate (IAS 33.4).

Definitie cheie

Pentru a intelege IAS 33, este necesar sa se cunoasca semnificatia termenilor dilutie, antidilutie si
diferenta dintre actiunile ordinare si actiunile ordinare potentiale.

O actiune ordinara este un instrument de capitaluri proprii subordonat tuturor celorlalte clase de
instrumente de capitaluri proprii. Proprietarii de actiuni ordinare au drept de vot in cadrul adunarii
generale a actionarilor entitatii si primesc dividende din profit numai dupa ce proprietarii altor tipuri de
actiuni (cum ar fi actiunile preferentiale) si-au primit dividendele.

Exemple de actiuni ordinare potentiale sunt (IAS 33.7):

a) datorii financiare sau instrumente de capitaluri proprii, inclusiv actiuni preferentiale, care sunt
convertibile Tn actiuni ordinare;

(b) optiuni si warante;
(c) actiuni care ar fi emise in urma indeplinirii unor conditii care rezulta din intelegeri contractuale.

Dilutia poate fi definitd ca o scadere a EPS, presupunand ca actiunile ordinare potentiale sunt convertite
in actiuni ordinare.

Antidilutia se refera la o crestere a rezultatului pe actiune, presupunand ca actiunile ordinare potentiale
sunt convertite in actiuni ordinare.

Evaluare

IAS 33 discuta EPS de baza si EPS diluat. EPS calculat prin luarea in considerare a numarului de actiuni
ordinare in circulatie ale entitatii se numeste EPS de baza. EPS calculat prin luarea in considerare atat a
actiunilor ordinare in circulatie, cat si a actiunilor ordinare potentiale, se numeste EPS diluat.

EPS de baza poate fi calculat dupa cum urmeaza:

Profitul sau pierderea net(a) atribuibil () actionarilor ordinari

EPS de baza = - — — - — — — -
Media ponderata a actiunilor ordinare aflate in circulatie in exercitiul respectiv

1- La calcularea profitului net sau a pierderii nete actionarilor obisnuiti, valorile rezultate dupa
impozitare ale dividendelor aferente actiunilor preferentiale trebuie deduse din profiturile sau
pierderile din activitatile continue care pot fi atribuite societatii-mama.



2- La calcularea numarului mediu de actiuni ordinare, trebuie luate Tn considerare toate actiunile
ordinare ale entitatii pe parcursul perioadei. In cursul perioadei, este posibil ca entitatea s& fi emis
sau sa fi rascumparat actiuni ordinare. Numarul de actiuni nou emise se inmulteste cu un factor
de ponderare in timp si se adaugd la actiunile ordinare in circulatie. n cazul in care o entitate a
rascumparat actiuni, numarul de actiuni rdscumparate se inmulteste cu un factor de ponderare
in timp si totalul se scade din numarul actiunilor ordinare in circulatie. Numarul de actiuni in
circulatie la inceput este astfel ajustat; cu alte cuvinte, se calculeaza numarul mediu de actiuni
ordinare.

Factorul ponderat in functie de timp se calculeaza dupa cum urmeaza:

Numarul de zile in care actiunile ordinare sunt in circulatie in cursul perioadei

Factorul ponderat =
p Numarul total de zile intr — un an

n cazul in care o entitate emite actiuni pentru numerar sau creante, la calcularea factorului ponderat in
functie de timp se ia in considerare contravaloarea la zi a creantei (1AS 33.21).

EXEMPLUL 1

WHITE Co. are capitaluri proprii de 5.000.000 u.m. si 5.000.000.000 de actiuni in circulatie la 1 ianuarie
2022. La 1 iulie 2022, entitatea a emis 1.000.000 de actiuni noi, iar capitalul propriu total cuprinde acum
6.000.000 u.m.. Entitatea WHITE a rascumparat 120.000 de actiuni la 1 decembrie 2022.

Rezultatul WHITE Company atribuibil actionarilor ordinari a fost de 1.000.000 de u.m. in 2021 si de
1.045.000 de u.m. in 2022.

Calcularea numarului mediu ponderat de actiuni pentru 2022 se realizeaza astfel:

Data Numarul de luni Numarul de actiuni | Numarul ajustat de actiuni
(proportia de timp) (a) (b) (a)*(b)

1 ianuarie 2022 12/12 5.000.000 5.000.000

1iulie 2022 6/12 1.000.000 500.000

1 decembrie 2022 1/12 -120.000 -10.000

Numarul mediu ponderat de actiuni 5.490.000

Cele 1.000.000 de actiuni emise la 1 iulie 2022 au circulat timp de sase luni. Factorul de ponderare in timp
pentru aceste actiuni este, deci, 6/12. Numarul ajustat al acestor actiuni se calculeazd ca fiind
1.000.000x6/12= 500.000. Aceasta suma trebuie addugata cand se calculeaza numarul ajustat de actiuni
calculat. Entitatea a rascumparat 120.000 de actiuni la 1 decembrie 2022. Factorul de ponderare in timp
pentru aceste actiuni este 1/12. Numarul ajustat al acestor actiuni se calculeaza ca 120.000x1/12= 10.000.
Aceasta suma trebuie dedusd atunci cand se calculeaza numarul ajustat de actiuni. Numarul mediu
ponderat de actiuni este de 5.490.000.

Calcularea EPS de baza:

Data 31 decembrie 2021 31 decembrie 2022
Rezultatul atribuibil actionarilor obisnuiti (c) 1.000.000 1.045.000
Numarul ajustat de actiuni (d) 5.000.000 5.490.000
EPS de baza (c/d) 0,2 0,19




Uneori, entitatile emit actiuni (sau reduc numarul de actiuni ordinare) fara o crestere corespunzatoare in
resursele sale. De exemplu, atunci cand se emite o emisiune de actiuni gratuite, activele totale ale entitatii
nu se modificd, dar numérul total de actiuni se modifici. Tn acest caz, efectuarea de comparatii intre
perioade devine dificila. Pentru a face posibila comparatia, rezultatul pe actiune trebuie ajustat la
inceputul celei mai indepartate perioade prezentate, indiferent de data efectiva a emisiunii (1AS 33.27-
28).

EXEMPLUL 2

ORANGE Co. are capitaluri proprii de 5.000.000 u.m. si 5.000.000 de actiuniin circulatie la 1 ianuarie 2022.
La 1 iulie 2022, entitatea a emis 1.000.000 de noi emisiuni gratuite utilizand rezervele sale de numerar.
Rezultatul entitatii ORANGE atribuibil actionarilor ordinari a fost de 1.000.000 u.m. in 2021 si de 1.045.000
u.m. n 2022.

in acest caz, se presupune cd actiunile gratuite nou emise sunt in circulatie la inceputul perioadei
anterioare. Calcularea EPS de baza se realizeaza astfel:

Data 31 decembrie 2021 | 31 decembrie 2022
Rezultatul atribuibil actionarilor obisnuiti (c) 1.000.000 1.045.000
Numarul ajustat de actiuni (d) 6.000.000 6.000.000
EPS de baza (c/d) 0.167 0.174

n conformitate cu IAS 33, entitdtile trebuie s prezinte in situatiile lor financiare atat EPS de bazi, cat si
EPS diluat. EPS de baza exprima rezultatul efectiv pe actiune, in timp ce EPS diluat permite utilizatorilor
situatiilor financiare sa Tntrevada viitorul. Existenta actiunilor ordinare potentiale ale entitatii indica
probabilitatea unei cresteri a numarului de actiuni in viitor. Concretizarea acestei posibilitati va duce la o
scadere a procentajului de control al actionarilor din perioada curenta. Rezultatul diluat pe actiune ofera
informatii cu privire la cat ar fi rezultatul pe actiune daca actiunile ordinare potentiale ar fi convertite in
actiuni ordinare.

EPS diluat se calculeaza, de asemenea, prin impartirea profitului sau a pierderii atribuibil(e) actiunilor
ordinare la numarul de actiuni ordinare. insd, in acest calcul, atdt numératorul, cat si numitorul trebuie
ajustate prin luarea in considerare a efectului actiunilor ordinare potentiale. Atunci cand se calculeaza
EPS diluat, profitul sau pierderea din activitatile continue atribuibil(3) actionarilor ordinari ai entitatii-
mama este ajustat(a) in functie de efectele dupa impozitare ale urmatoarelor elemente (IAS 33.33):

- Dividendele care sunt platite pentru actiunile ordinare potentiale cu efect de dilutie

- Dobanzile recunoscute privind actiunile ordinare potentiale cu efect de dilutie

- Orice venit sau cheltuiala care rezulta din conversia actiunilor ordinare potentiale cu efect
de dilutie.

n plus, numérul de actiuni care urmeazé s fie utilizat pentru a calcula EPS diluat (numitorul) este egal cu
media ponderata a numarului de actiuni ordinare plus media ponderata a numarului de actiuni care ar fi
emise daca actiunile potential dilutive ar fi convertite in actiuni ordinare.



Actiunile ordinare potentiale pot avea efecte dilutive sau antidilutive asupra EPS. Numai actiunile
potentiale cu efecte dilutive asupra EPS sunt incluse in calculul EPS diluat (IAS 33.43). in acest fel,
utilizatorii situatiilor financiare sunt informati cu privire la eventualele evenimente negative care pot
influenta EPS.

Optiuni

Optiunile pe actiuni sunt contracte financiare care confera detinatorului dreptul de a cumpara sau de a
vinde o anumita actiune la un pret specificat in cursul sau la sfarsitul unei perioade determinate. O
optiune de vanzare (put) 1i confera titularului dreptul de a vinde o anumita actiune la un anumit pret intr-
0 anumita perioada sau la sfarsitul unei anumite perioade, in timp ce o optiune de cumparare (call) ii
confera titularului dreptul de a cumpara o anumita actiune la un anumit pret intr-o anumita perioada sau
la sfarsitul unei astfel de perioade.

Atata timp cat pretul determinat in optiunile de vanzare este sub pretul pietei, utilizarea optiunii este
dezavantajoasa pentru proprietar, iar exercitarea optiunii va avea un efect de antidiluare asupra EPS.
Daca pretul determinat in optiunile de vanzare este peste pretul pietei, utilizarea optiunii este
avantajoasa pentru proprietar, iar exercitarea optiunii va avea un efect de diluare asupra EPS.

EXEMPLUL 3

BLUE Co. a vandut 10.000 de optiuni de vanzare pe actiuni la 3 u.m. in 3 ani. Optiunile pe actiuni au fost
vandute la 1 ianuarie 2022.

Daca pretul mediu de piata al actiunii BLUE Co. in 2022 ar fi de 2 u.m., aceasta optiune ar fi dezavantajoasa
pentru proprietar. in cazul in care optiunile sunt exercitate, va exista un efect antidiluare.

Daca pretul mediu de piata al actiunii BLUE Co. in cursul anului 2022 ar fi de 4 u.m., aceasta optiune ar fi
avantajoasd pentru proprietar. in cazul in care optiunile sunt exercitate, va exista un efect de diluare.

Atunci cand o entitate calculeaza EPS diluat, optiunile cu efect de dilutie sunt considerate pe masura ce
sunt exercitate. La calcularea efectului de dilutie al optiunilor se presupune cd optiunile emise in
perioadele anterioare si care nu au expirat au fost exercitate la inceputul perioadei. Tn mod similar, se
considera ca optiunile emise n perioada curenta au fost exercitate la inceputul perioadei.

La calcularea EPS diluat:
- Se calculeaza venitul care urmeaza sa fie obtinut in cazul exercitarii optiunilor;

- Se calculeaza numarul de actiuni la care va corespunde acest venit in cazul in care actiunile ordinare sunt
achizitionate la pretul mediu al pietei. Aceste actiuni au un efect antidilutiv;

- Diferenta dintre numarul de optiuni pe actiuni si actiunile care au efect antidilutiv este considerata ca
fiind o emisiune de actiuni ordinare fara contraprestatie. Aceste actiuni sunt luate in considerare pentru
a calcula EPS diluat.



EXEMPLUL 4

YELLOW Co. are 100.000 de actiuni ordinare in circulatie. La 1 mai 2020, YELLOW Co. a emis si vandut
10.000 de optiuni de vanzare pe actiunila 3 u.m. in 3 ani. Pretul mediu de piata al actiunilor YELLOW Co.
in 2021 este de 4 u.m. Rezultatul entitatii YELLOW Co. atribuibil actionarilor ordinari a fost de 100.000
u.m.in 2021.

Aceste optiuni pe actiuni au efect de dilutie deoarece pretul mediu de piata (4 u.m.) este mai mare decat
pretul de exercitare a optiunii.

n acest caz, EPS de bazd este 1 u.m. (100.000/100.000).

Atunci cand se calculeaza EPS diluat, ar trebui sa se ia in considerare efectul optiunilor (actiuni ordinare
potentiale).

Venitul din exercitarea optiunilor este de 30.000 u.m. (10.000x3).

Numarul de actiuni ordinare care pot fi cumparate de pe piata la pretul mediu al pietei in cazul in care
optiunea este exercitata este de 7.500 (30.000/4). Aceste actiuni sunt antidilutive si nu sunt luate in
considerare la calcularea EPS diluat.

10.000-7.500= 2.500 se considera ca o emisiune de actiuni ordinare fara contraprestatie. Acestea sunt
luate in considerare la calcularea EPS diluat.

n acest caz, EPS diluat este de 0,976 u.m. 100.000/(100.000+2.500).

Instrumente convertibile

n cazul in care entitatea detine instrumente convertibile, cum ar fi obligatiunile convertibile si actiunile
preferentiale convertibile, aceste instrumente trebuie, de asemenea, luate in considerare la calcularea
EPS diluat. Obligatiunile convertibile sunt instrumente financiare care oferd detinatorului dreptul de a-si
converti obligatiunile Tn actiuni pentru o anumita perioada de timp. Cei care detin aceste instrumente
financiare beneficiaza atat de randamentul dobanzii la obligatiuni, cat si de posibilitatea de a-si schimba
obligatiunile Tn actiuni, daca doresc (in acest sens, sunt avantajoase daca pretul actiunilor creste). La
calcularea EPS diluat, valoarea dupa impozitare a dobanzii platite la obligatiuni trebuie adaugata la
rezultat.

Actiunile preferentiale au prioritate fata de actiunile ordinare in ceea ce priveste distribuirea dividendelor.
Cu alte cuvinte, atunci cand o entitate obtine profit pentru o perioadd, dividendele sunt alocate in primul
rand proprietarilor de actiuni preferentiale. Aceste dividende sunt scazute din profitul perioadei la
determinarea EPS, dupa ce aceste dividende sunt livrate detinatorilor de actiuni ordinare. La calcularea
EPS diluat, dividendele platite pentru actiunile preferentiale trebuie adaugate la profitul sau pierderea
care poate fi atribuita detinitorilor de actiuni ordinare. Tn plus, ar trebui s& se ia in considerare cresterea
numarului de actiuni ordinare ca urmare a conversiei actiunilor preferentiale in actiuni ordinare. Atunci
cand se calculeaza numarul de actiuni ordinare care rezulta din conversia instrumentelor convertibile, se
ia in considerare factorul de ponderare in timp.

EXEMPLUL 5

RED Co. are 100.000 de actiuni ordinare in circulatie. La 1 mai 2020, RED Co. a emis si vandut 10.000 de
obligatiuni convertibile. O obligatiune poate fi convertits in sase actiuni ordinare. Tn 2022, a fost platit3 o



dobanda in valoare de 20.000 u.m. pentru obligatiunile convertibile. RED Co. a obtinut un profit in valoare
de 100.000 u.m. in 2022. Rata impozitului pe profit este de 20%.

EPS de baza este 1 u.m. (100.000/100.000).
Valoarea dupa impozitare a dobanzii platite la obligatiuni este de 16.000 u.m. (20.000x (1-0,2).
Numarul mediu ponderat de actiuni potentiale este de 40.000 (10.000x6x(8/12)).

EPS diluat este de 0,83 u.m. ((100.000+16.000)/(100.000+40.000)).

Actiuni care pot fi emise in mod conditionat

Actiunile care pot fi emise in mod conditionat sunt actiuni care vor fi emise cu titlu gratuit sau la un pret
scazut daca sunt indeplinite conditiile specificate Tn acordul privind actiunile contingente. Conditiile din
acordul privind actiunile cu emisiune conditionata pot insemna realizarea unui anumit volum de vanzari,
obtinerea unui anumit profit etc.

Actiunile care pot fi emise in mod conditionat sunt luate in considerare in calculul EPS de baza numai
atunci cand este indeplinitd conditia relevantd. Tn cazul in care conditia se referd la perioade viitoare,
aceasta nu este luata in considerare la calcularea rezultatului de baza pe actiune. La calcularea rezultatului
diluat pe actiune, actiunile ordinare care pot fi emise in mod conditionat sunt incluse in calcul daca
conditia este Tndeplinita in perioada curenta, chiar dac3 este legatd de perioade viitoare. In cazul in care
acordul privind actiunile ordinare care pot fi emise In mod conditionat este incheiat in perioada
anterioara, se considera ca actiunile ordinare care pot fi emise n mod conditionat exista de la Tnceputul
perioadei curente la calcularea rezultatului diluat pe actiune din perioada curents. in cazul in care acordul
privind actiunile contingente este incheiat in perioada curentd, se considera ca actiunile contingente
exista de la data contractului.

EXEMPLUL 6

BLACK Co. are un acord de participare contingenta la profit care prevede ca 1% din profitul pentru
perioada respectiva va fi distribuit managerilor entitatii in cazul in care profitul net depdseste 500.000
u.m.. Acest acord a fost incheiat in 2020 si a acoperit o perioada de zece ani. Entitatea a obtinut un profit
de 600.000 u.m. la sfarsitul anului 2021. Entitatea are 100.000 de actiuni ordinare in 2021. Pretul mediu
de piata al actiunilor ordinare este de 2 u.m. in 2021.

EPS de baza este de 6 u.m. (600.000/100.000).
Numarul de actiuni care urmeaza sa fie distribuite managerilor este de 3.000 ((600.000x0,01)/2).
EPS diluat este de 5,82 u.m. 600.000/(100.000+3.000).

O entitate trebuie sa prezinte urmatoarele informatii in situatia rezultatului global pentru toate
perioadele pentru care publica situatiile financiare:

- Rezultatul de baza si diluat pentru profitul sau pierderea din activitati continue atribuibil(a)
actionarilor ordinari ai entitatii-mama

- Rezultatul pe actiune pentru fiecare perioada pentru care se prezinta o situatie a rezultatului
global.



n cazul in care entitatea are o activitate intreruptd, aceasta trebuie s prezinte, de asemenea, rezultatul
de baza pe actiune si rezultatul diluat pe actiune pentru profitul sau pierderea din activitati intrerupte.

Informatii de prezentat

Valorile EPS de baza si diluat trebuie prezentate in situatia rezultatului global. Entitatea trebuie sa
furnizeze informatii in notele la situatiile financiare privitoare la modul in care au fost determinate aceste
valori. Tn acest context, este necesar s se explice modul in care sunt calculate cifrele de la numaratorul
si numitorul fractiei care conduce la calcularea EPS.

in plus, dacd existd instrumente financiare care nu sunt luate in considerare in calculul EPS diluat,
deoarece nu au avut un efect de dilutie Tn perioada curentd, acestea trebuie prezentate in note. Astfel,
utilizatorii situatiilor financiare sunt informati cu privire la instrumentele care au potential de diluare
pentru EPS in viitor.

EXEMPLUL 7

RAINBOW Co. are capitaluri proprii de 200.000 u.m. si 200.000 de actiuni in circulatie la 1 ianuarie 2022.
Entitatea a vandut 500 de optiuni pe actiuni la 2 u.m. in 4 ani, pe 1 februarie 2022.

Conform acordului de participare contingenta al entitatii, 2% din profit va fi distribuit managerilor in cazul
in care profitul net depaseste 100.000 de u.m.

Entitatea a vandut si 1.500 de obligatiuni convertibile la 1 noiembrie 2022. O obligatiune poate fi
convertitd in 3 actiuni ordinare. in 2022, a fost platitd o dobanda in valoare de 5.000 u.m. pentru
obligatiunile convertibile. Rata impozitului pe profit este de 20%.

Pretul mediu de piatd a actiunilor este de 4 CU in cursul anului 2022. Profitul entitatii pentru perioada
respectiva este de 300.000 u.m..

SOLUTIE

EPS de baza este de 1,5 u.m. (300.000/200.000).

Optiuni

Venitul din exercitarea optiunilor este de 1.000 u.m. (500x2).

Numarul de actiuni ordinare care pot fi cumparate de pe piata la pretul mediu al pietei este de 250
(1.000/4). Aceste actiuni sunt antidilutive. La calcularea rezultatului pe actiune trebuie luate in
considerare 750 (1.000-250) de actiuni.

EPS diluat este 1,49 (300.000/(200.000+750)). Optiunile trebuie luate in considerare la calcularea EPS
diluat, deoarece EPS de baza (1,5) este mai mare decat EPS diluat (1,49).

Actiuni care pot fi emise in mod conditionat:

Numarul de actiuni care urmeaza sa fie distribuite managerilor este de 1.500 ((300.000x0,02)/4).



EPS diluat este de 1,48 u.m. (300.000/(200.750+1.500)). Odata cu emiterea actiunilor care pot fi emise in
mod conditionat, EPS diluat a scazut de la 1,49 la 1,48. Astfel, actiunile care pot fi emise in mod
conditionat trebuie luate in considerare la calcularea EPS diluat.

Obligatiuni convertibile:

Valoarea dupd impozitare a dobanzii platite pentru obligatiuni este de 4.000 u.m. (5.000(1-0,2)).
Numarul mediu ponderat de actiuni potentiale este de 750 (1.500x3x(2/12)).

EPS diluat este de 1,497 u.m. ((300.000+4.000)/(202.250+750)). Odatd cu emiterea obligatiunilor
convertibile, EPS diluat a crescut de la 1,48 la 1,497. Astfel, obligatiunile convertibile nu trebuie luate in
considerare la calcularea EPS diluat.



